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Wertangaben:

Zahlen, die Geldbetrage wiedergeben, werden, sofern nicht anders angegeben, in Einheiten zu tausend
Euro angefiihrt. Geringe Differenzen ergeben sich aufgrund der Rundung der Werte.
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Zusammenfassung

Der vorliegende ,Solvency and Financial Condition Report* (SFCR) gibt in einer Gbersichtlichen und aus-
fuhrlichen Form eine Darstellung Uber die Solvabilitdt und Finanzlage der Porsche Versicherungs AG zum
Stichtag 31. Dezember 2023 wieder. Dieser Bericht ist auch als Ergdnzung zum Lagebericht zu sehen und
stellt Ausflihrungen zur Geschéaftstatigkeit und zum Geschaftsergebnis der Porsche Versicherungs AG
dar. Des Weiteren werden das Governance-System, das Risikoprofil, die Solvenzbilanz und die Solvenz-
kapitalanforderung gemaf Solvency Il beschrieben.

Im ersten Kapitel zu ,Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis® wird das Unternehmen zusammen mit
dem grundlegenden Geschaftsmodell und den wichtigsten Kennzahlen zu Bestand, Pramieneinnahmen
und Anlageergebnis dargestellt.

Die Porsche Versicherungs AG verbindet in ihrer aktuellen Ausrichtung den klassischen, sehr erfolgrei-
chen Autohausvertrieb mit modernen und agilen Versicherungsldsungen. Dabei werden neben den Versi-
cherungsdienstleistungen aus einer Hand im Autohaus spezielle Versicherungsangebote fiur E-Fahrzeuge
und besondere Versicherungsldsungen fir Mobilitatskunden der Zukunft angeboten. Damit wird sie ihrem
Auftrag gerecht, fir samtliche Mobilitatsangebote des Volkswagenkonzerns stets die notwendigen und
sinnvollen Versicherungsangebote zur Verfligung zu stellen.

Die entsprechenden Versicherungsprodukte werden im Eigenrisiko, aber auch im Rahmen der Vermittlung
angeboten. Das Hauptprodukt im Eigenrisiko ist die Kaskoversicherung, welche in Osterreich und Uber
Zweigniederlassungen in Ungarn, Rumanien, Slowenien, Kroatien und in Bulgarien vertrieben wird. Wei-
tere im Eigenrisiko iUbernommene Versicherungsprodukte sind die Garantieverlangerungs-, die KFZ-
Rechtsschutz-, die Insassenunfall- und die Arbeitslosigkeitsversicherung.

Trotz der grof3en Herausforderungen in einem schwierigen Marktumfeld, welches von hoher Inflation, Un-
sicherheit bei den Kunden und Verwerfungen in den Lieferketten gepragt ist, konnte aufgrund von geziel-
ten Aktionen und Uberzeugenden Produkten im abgelaufenen Versicherungsjahr der Bestand an Versiche-
rungsvertragen im Eigenrisiko um 13,5% auf 358.868 gesteigert werden. Dementsprechend konnte auch
eine Steigerung der abgegrenzten Pramie um 13,9% erreicht werden.

Das versicherungstechnische Ergebnis vor Rlckversicherung ging im Vergleich zum Vorjahr deutlich auf
MEUR 2,9 zurtick. Der Hintergrund ist die wesentlich héhere Schadenbelastung aufgrund der Inflations-
auswirkungen auf den durchschnittlichen Schaden und die auf Vor-Corona-Niveau gestiegene Schaden-
frequenz. Auch die Belastung aus Naturkatastrophen war nochmals héher als im Vorjahr. Dagegen wirk-
ten sich die héheren Pramieneinnahmen positiv auf das Ergebnis aus. Das Rickversicherungsergebnis
von MEUR 3,3 fuhrt zu einem deutlich besseren versicherungstechnischen Netto-Ergebnis von MEUR 6,2.

Dies zeigt auch, dass das bereits etablierte Riickversicherungsprogramm als wesentliche Risikominde-
rungstechnik weiterhin die optimale Strategie angesichts der gegebenen Risikoexponierung darstellt.

Die Veranlagungsstruktur der Porsche Versicherungs AG orientiert sich neben den Ublichen Kriterien nach
sicheren, qualitativ hochwertigen, liquiden und performanten Wertpapieren stark am Nachhaltigkeitscha-
rakter. Indiz dafur sind die Eigenschaften der aktuell gehaltenten Fonds, welche das Telos ESG Gutesie-
gel in Gold aufweisen und zudem teilweise den Kriterien des Osterreichischen Umweltzeichens entspre-
chen. 2023 konnte aufgrund der allgemeinen erholten Kapitalmarktbedingungen eine positive Auswirkung
auf das Anlageergebnis der Porsche Versicherung erreicht werden.

Im zweiten Kapitel wird das ,Governance-System* der Porsche Versicherungs AG vorgestellt. Darin wer-
den die Aufgaben, Zustandigkeiten und Verantwortlichkeiten der Hauptorgane und Schlusselfunktionen
dargestellt, die Angemessenheit des Governance-Systems bewertet und das Risikomanagementsystem
inklusive der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA) besprochen.

Die Hauptelemente des Governance-Systems sind flir die Porsche Versicherungs AG eine transparente
Organisationsstruktur, klare Aufgabenzuweisungen sowie eine angemessene Trennung von Zustandigkei-
ten. Das bestehende Governance-System wird im Verhaltnis zum Umfang und zur Komplexitat der den
Geschaftstatigkeiten inharenten Risiken als angemessen bewertet.
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Im Rahmen des ORSA-Prozesses werden die Risiken des eigenen Risikoprofils ermittelt, die Solvabilitat
aufbauend auf den vorhandenen Mitteln festgestellt und die Ergebnisse in strategischen Entscheidungen
mitbertcksichtigt.

Das dritte Kapitel befasst sich mit dem ,Risikoprofil“ des Unternehmens. Dies umfasst die Identifikation,
Definition und Beschreibung der Hauptrisiken, welche im Rahmen der Geschaftstatigkeit eintreten kdnnen.
Auch wird auf die Haupttreiber fir die einzelnen Risiken eingegangen und die dauerhafte Wirksamkeit der
etablierten Risikominderungstechniken beurteilt. Eine Bewertung sowie Einschatzung der Risikosensitivi-
taten der einzelnen Hauptrisiken wird zusatzlich zu einer Einschatzung Uber eine ausreichende Solvabilitat
im Risikofall angegeben.

Die Uberwachung und Steuerung der Risiken erfolgt durch ein ausgepragtes Risikomanagementsystem.
Das Hauptrisiko bildet das versicherungstechnische Risiko, welches mit einem passenden Rickversiche-
rungsprogramm beschrankt wird. Dem Kreditrisiko wird mit einem regelmafigen Monitoring der Geschafts-
partner und einem Limitsystem begegnet. Die Porsche Versicherungs AG verfolgt eine risikoarme Veran-
lagungsstrategie. Dabei wird das Kapital auf Geldeinlagen, Fonds und Anleihen verteilt, um eine moglichst
groRe Diversifikation des Risikos zu erreichen.

Die ,Bewertung fir Solvabilitadtszwecke” in Kapitel D stellt die Bewertungsgrundsatze gemafl Solvency Il je
Bilanzposition vor. Die Grundlage dafiir bildet die Solvenzbilanz, welche eine Bewertung zu Marktwerten
darstellt. Im Gegensatz dazu werden im Jahresabschluss, welcher gemal UGB/VAG erfolgt, Buchwerte
zu Grunde gelegt.

Ein besonderes Augenmerk wird auf die verwendeten Methoden bei der Berechnung der versicherungs-
technischen Ruckstellungen gemaf Solvency Il gelegt. Neben der Angabe der besten Schatzwerte wer-
den hier auch die Methoden zur Bewertung des Pramien-Best Estimates und des Schaden-Best Estimates
angegeben und die Berechnung der Risikomarge erlautert.

Der in der Solvenzbilanz ausgewiesene Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten in
Hoéhe von MEUR 113,6 bildet das sogenannte 6konomische Eigenkapital und abziglich der vorhersehba-
ren Dividende von MEUR 6,0 die Basis der fur die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel.

Im letzten Kapitel ,Kapitalmanagement® stehen die Eigenmittel und die Solvenzkapitalanforderung sowie
die Mindestkapitalanforderung im Vordergrund. Darin wird das Kapitalmanagement der Porsche Versiche-
rungs AG dargestellt, die Anrechenbarkeit und Einstufung der Eigenmittel erlautert und die Solvenzkapital-
anforderung den Eigenmitteln gegenulbergestellt.

Fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung verwendet die Porsche Versicherungs AG die Stan-
dardformel. Dabei werden weder Volatilitats- noch Matchinganpassungen oder Ubergangsmaflinahmen
verwendet.

Die Gegenuberstellung der aktuellen Solvenzkapitalanforderung (TEUR 64.288) mit den anrechenbaren
Eigenmitteln (TEUR 107.608) ergibt eine Solvenzquote von 167,4%. Somit sind ausreichend Eigenmittel
vorhanden, um mdgliche Risiken tragen zu kénnen. Von den anrechenbaren Eigenmitteln sind

TEUR 106.501 als Tier 1 und TEUR 1.107 als Tier 3 klassifiziert.

Die Gegenuberstellung der Mindestkapitalanforderung (TEUR 16.072) mit den anrechenbaren Eigenmit-
teln (TEUR 106.501) in Tier 1 ergibt eine unter dem Vorjahr liegende Bedeckung von 662,7%.

Die Porsche Versicherungs AG konnte wahrend des gesamten Geschéaftsjahres 2023 alle Solvabilitatsan-
forderungen erfullen.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

Die Porsche Versicherungs AG mit Sitz in der Landeshauptstadt Salzburg ist bereits seit 1981 im Bereich
der Kfz-Versicherung tatig. Neben dem Kernmarkt Osterreich (AT) wird auch in Ungarn (HU), Ruménien
(RO), Slowenien (SI), Kroatien (HR) und in Bulgarien (BG) Gber Zweigniederlassungen Versicherungsge-
schaft betrieben.

Porsche Versicherungs Aktiengesellschaft
Name und Rechtsform Vogelweiderstral3e 75, 5020 Salzburg

+43 662 4683 - 0
www.porscheversicherung.at

FMA Osterreichische Finanzmarktaufsicht
Zustandige Aufsichtsbehdrde Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien
+43124959-0

www.fma.gv.at

Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.
Externer Prufer Wagramer Stral3e 19, 1ZD Tower, 1220 Wien
+43121170-0

www.ey.com

Die Porsche Versicherungs AG ist eine 100%ige Tochter der Porsche Bank AG. Seit der Eingliederung
der Porsche Bank AG in die Volkswagen AG im Jahr 2011 steht die Porsche Versicherungs AG mit der
Volkswagen Aktiengesellschaft, Wolfsburg und der Porsche Holding Gesellschaft m.b.H., Salzburg sowie
deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis.

Die Anteile der Porsche Versicherungs AG an verbundenen Unternehmen sind gering und stellen sich fol-
gendermalien dar:

Verbundenes Unternehmen Wert gemaf Jahresabschluss
Porsche Bank Romania SA, Rumanien 0,000029% EUR 6,84
Porsche Leasing Ukraine TOV, Ukraine 0,000012% EUR 1,00
Porsche Mobility TOV, Ukraine 0,000603% EUR 1,00
Porsche Insurance Agency TOV, Ukraine 0,099125% EUR 10,00

Die Produktstruktur der Porsche Versicherungs AG zielt auf eine umfassende, serviceorientierte und mo-
derne Versorgung des Kunden im Bereich der Kfz-Versicherung ab. Im Fokus stehen zusatzlich auch Ver-
sicherungsldsungen fur Mobilitdtskunden der Zukunft. Nach wie vor stellt die Kaskoversicherung das
Hauptprodukt im Eigenrisiko dar. Diese wird in Osterreich sowie (iber Zweigniederlassungen in Ungarn,
Rumanien, Slowenien, Kroatien und Bulgarien direkt vertrieben. Die Garantieverlangerungsversicherung
wird in Osterreich als auch seit Ende 2023 in Ungarn angeboten. Das Portfolio wird durch die in Osterreich
vertriebenen Versicherungsprodukte KFZ-Rechtsschutz-, Insassenunfall- und Arbeitslosigkeitsversiche-
rung erganzt.

Im April 2022 wurde in Osterreich mit dem Vertrieb der Arbeitslosigkeitsversicherung begonnen. Dieses
Produkt deckt im Falle einer unverschuldeten Arbeitslosigkeit sémtliche Entgelte aus Finanzierung, War-
tung und Versicherung bis zu 12 Monaten ab. Das Ziel dieser Versicherung ist es, zusatzlich zu den be-
reits bestehenden Versicherungsprodukten wie der Garantieverlangerungs-, KFZ-Rechtsschutz- und In-
sassenunfallversicherung, dem Kunden ein Rundum-Sorglos-Paket in Bezug auf sein Fahrerlebnis zu ge-
ben und das Kernprodukt Kasko maglichst optimal zu flankieren.
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Das Geschaftsfeld der Versicherungsvermittlung ist ebenfalls ein Eckpfeiler des Geschaftsmodells der
Porsche Versicherungs AG. Hier spielt vor allem die Kfz-Haftpflicht eine zentrale Rolle, die generell an
ausgewabhlte Versicherungspartner vermittelt wird. Die Erfahrung zeigt, dass vor allem im Flottengeschaft
kundenspezifische Losungen oftmals Uber die Vermittlung aller Versicherungsprodukte am besten erreicht
werden kénnen. Darlber hinaus sind damit oft auch flexiblere und punktuellere Versicherungslésungen fir
aktuelle Mobilitdtsanforderungen maglich.

Die wichtigsten Schwerpunkte des Konzernmaklers, der bei der Porsche Versicherungs AG angesiedelt
ist, stellen die Beratung in Versicherungsfragen, der Einkauf von Versicherungslésungen fiir den gesam-
ten Konzern und die laufende Optimierung des nationalen und internationalen Versicherungsprogrammes
fur alle Unternehmen der Porsche Holding dar. Weitere Aufgaben bestehen in der Beratung und Betreu-
ung von Handlerpartnern bzw. Konzernmitarbeitern im Rahmen der jeweils erteilten Maklervollmacht.

Insgesamt stellt eine hohe Qualitat der Produktinhalte und herausragende Kundenbetreuung ein wesentli-
ches Geschaftsziel der Porsche Versicherung dar. Dazu wird eine enge Kooperation der Produktentwick-
lung und der Kundenbetreuung mit den Handlern, welche Versicherungsvertrage beim Verkauf der Fahr-

zeuge mit anbieten, angestrebt.

Das Geschéftsjahr der Porsche Versicherungs AG entspricht dem Kalenderjahr. Dementsprechend be-
handelt dieser Bericht das Geschaftsjahr 2023.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

Der Geschéaftsgang fur 2023, insbesondere das versicherungstechnische Ergebnis, resultierend aus den
abgegrenzten Pramien, den Aufwendungen fur Versicherungsfalle, den Aufwendungen fir den Versiche-
rungsbetrieb sowie einer potenziellen Veranderung der Schwankungsruckstellung, werden in den nachfol-
genden Tabellen gezeigt und im Detail erlautert.

Bestands- & Pramienentwicklung

Der Gesamtbestand an Versicherungsvertrdgen der Porsche Versicherungs AG im Eigenrisiko belief sich
mit Jahresende 2023 auf 358.868 Stiick und lag damit um 13,5% tber dem Vorjahresende (VJ 316.078).
Dies gelang trotz des schwierigen Marktumfeldes, welches von einer hohen Inflation und Unsicherheiten
aus den kriegerischen Handlungen auf der Weltblihne nach wie vor gepragt ist. Im Hauptprodukt Kasko
konnte der Bestand insgesamt Uber fast alle Markte, in denen die Porsche Versicherungs AG tatig ist, ge-
steigert werden. Der Anstieg betrug 4,6%, sodass sich zum 31.12.2023 insgesamt 220.964 (VJ 211.220)
Kaskovertrage im Bestand befanden.

Entsprechend der Entwicklung des Vertragsbestandes konnten auch die Pramieneinnahmen insgesamt
um 13,9% auf TEUR 163.847 gesteigert werden. Auch hier dominerte Kasko die Entwicklung und kann mit
TEUR 154.605 eine Steigerung von 13,5% vorweisen. Aber auch die weiteren Sparten legten bei den Pra-
mieneinnahmen deutlich zu.
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Bestand Abgegrenzte Pramien
LoB/Land
2022

Kasko AT 148.563 148.133 0,3% 111.427 104.281 6,9%
Kasko HU 20.602 20.315 1,4% 7.355 6.083 20,9%
Kasko RO 23.167 17.480 32,5% 20.621 14.799 39,3%
Kasko Sl 16.191 16.144 0,3% 7.622 6.710 13,6%
Kasko HR 9.700 7.896 22,8% 4.160 3.295 26,3%
Kasko BG 2.741 1.252 118,9% 3.420 1.067 220,4%
GW 6.370 4.482 42,1% 2.429 1.937 25,4%
U 69.994 54.940 27,4% 3.826 3.216 19,0%
RS 59.517 45.138 31,9% 2917 2423 20,4%
ALV 2.023 298 578,9% 70 6 990,6%
Gesamt 358.868 316.078 13,5% 163.847 143.818 13,9%

Kasko Osterreich

Der Bestand an Kaskovertragen im Eigenrisiko in Osterreich stieg 2023 um 0,3 %. Auch die Neuabschlisse
stiegen in diesem Jahr und lagen mit 27.147 Vertragen um 9,3 % uber dem Vorjahr. Die Pramienerldse aus
dem Produkt Kasko Osterreich belaufen sich auf MEUR 111,4 vor Riickversicherung (VJ: MEUR 104,3) und
liegen damit um 6,9% Uber dem Vorjahresergebnis.

Kasko Ungarn

Im Jahr 2023 stiegen die Neuzugange in der Filiale Ungarn gegeniber dem Vorjahr um 42,3 % auf insge-
samt 8.931 Vertrage. Die Pramienerldse sind deutlich auf MEUR 7,4 (vor Rickversicherung) gestiegen und
liegen damit um 20,9 % Uber dem Vorjahr. Die erfolgsunabhangige Banken- und Versicherungssteuer, die
auch im Geschéftsjahr 2023 fir das Jahr 2022 eingehoben wurde, und die wegen des Ukraine-Krieges
zusatzlich eingehobene Steuer fur zahlreiche Branchen, darunter auch Versicherungen, wirkt sich auf das
Gesamtergebnis stark belastend aus.

Kasko Rumanien

In Rumanien lagen die Neuzugange 2023 mit 15.744 Kaskovertragen um 32,2% wieder deutlich Gber dem
Vorjahreswert. Die Pramienerldse in der Kaskoversicherung belaufen sich auf MEUR 20,6 vor Rickversi-
cherung (VJ: MEUR 14,8). Dies entspricht einem Anstieg von 39,3% im Vergleich zum Vorjahr. Seit die-
sem Jahr ist die Filiale der Porsche Versicherungs AG in Rumanien verpflichtet in einen staatlichen Ret-
tungsfonds fur Versicherungsgesellschaften einzuzahlen. Dies wirkt sich deutlich belastend auf das Ge-
samtergebnis aus.

Kasko Slowenien

Die Neuzugange an Kaskovertragen in Slowenien stiegen im Jahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr um
10,8% auf 4.024 Vertrage. Auch die Pramienerldse stiegen um 13,6% zum Vorjahreswert und betragen
MEUR 7,6 vor Rickversicherung (VJ: MEUR 6,7).

Kasko Kroatien

Die Entwicklung der Neuzugange an Kaskovertragen in Kroatien hat sich im Jahr 2023 mit 4.349 Kas-
kovertrage im Vergleich zum Vorjahr um 43,5% erneut deutlich verbessert. Die Pramienerldse stiegen
auch deutlich um 26,3% und belaufen sich 2023 auf MEUR 4,2 vor Ruckversicherung (VJ: MEUR 3,3).

Kasko Bulgarien

Die Neuabschllsse von Kaskovertragen in Bulgarien lagen 2023 bei 2.868 Kaskovertragen und damit wie-
derum deutlich Gber dem Vorjahr (1.355). Dies fiilhrte zu einem Pramienerlds von MEUR 3,4 vor Rickver-
sicherung (VJ: MEUR 1,1).
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Sonstige Produkte Osterreich

Neben der Kaskoversicherung bietet die Porsche Versicherungs AG in Osterreich die Insassenunfall-, die
Fahrzeugrechtsschutz-, die Garantieverlangerungs- und seit Mai 2022 die Arbeitslosigkeitsversicherung im
Eigenrisiko an. Diese Produkte sind allesamt im Bestand stark gewachsen (+31,5%), nachdem sie in die
gangigen Produktpakete fix integriert wurden. Mit 49.932 Neuvertragen stellen sie einen wichtigen Eckpfei-
ler in der Vertriebsstrategie der Porsche Versicherung dar. Mit Ende 2023 wurde die Garantieverlangerungs-
versicherung auch in Ungarn eingefihrt. Weitere CEE-Lander sollen in nachster Zeit folgen.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Das versicherungstechnische Ergebnis nach Rickversicherung (,netto“) hat sich vor allem durch die infla-
tionsbedingte und von Hagel stark negativ beeinflusste, hdhere Schadenquote um insgesamt MEUR 11,3
auf MEUR 2,9 verschlechtert. Die Sparte Kaskoversicherung war dabei in den Léndern Osterreich, Rumé-
nien, Slowenien und Kroatien am starksten betroffen.

Die Schadenquote des gesamten Versicherungsgeschéfts (alle Produkte) lag im Jahr 2023 bei 79,9% (VJ:
74,1%). Der Hauptgrund fiir den Anstieg der Gesamtschadenquote ist auch hier auf die Sparte Kasko zu-
rickzufuhren. Die Schadenquote fir Kasko gesamt (AT und CEE) betragt 83,8% (VJ: 77,2%). Hauptver-
antwortlich fir den Anstieg der Schadenquote ist die deutliche Zunahme der durchschnittlichen Schadens-
zahlungen aufgrund der inflationsbedingten Preisanstiege fir Arbeitszeit und Ersatzteile und die hdhere
Prioritat bei der Absicherung der Naturkatastrophenschaden durch die Rickversicherung.

Die Schadenfrequenz stieg im Vergleich zum Vorjahr etwas an. Der in den letzten Jahren beobachtete po-
sitive Einfluss aus den Home-Office-Strategien, die bei vielen Firmen wieder etwas weniger stark ausge-
pragt sind, wurde vermutlich wieder geringer. Dagegen halt sich aber die These eines positiven Effekts
durch das veranderte Nutzungsverhalten der Autofahrer insbesondere bei Elektroautos sowie der vielfach
verbauten Assistenzsysteme in den Fahrzeugen.

In der nachfolgenden Tabelle ist zu beachten, dass unter die Solvency II-Position ,Sonstige Kraftfahrtver-
sicherung“ die Kaskoversicherungen aus Osterreich und aus den Zweigniederlassungen sowie die Garan-
tieverlangerungsversicherung fallen. Die Insassenunfallversicherung hingegen wird unter der Solvency II-
Position ,Einkommensersatzversicherung“ und die Arbeitslosigkeitsversicherung unter ,Verschiedene fi-
nanzielle Verluste ausgewiesen.

2023 2022 Verandg.
Versicherungstechnisches Ergebnis brutto! ‘ netto brutto! ‘ netto brutto’ ‘
Sonstige Kraftfahrtversicherung -3.004 296 9.333 12.611 -132,2% -97,7%
davon AT -6.209 -3.129 5.091 8.368 | -222,0%  -137,4%
davon HU 545 532 360 362 51,3% 46,9%
davon RO 1.861 1.714 2.343 2.238 -20,6% -23,4%
davon SI -571 -224 323 443 | -276,6%  -150,4%
davon HR 387 421 1.041 1.027 -62,8% -59,0%
davon BG 983 981 175 171 462,7% 473,5%
Rechtsschutzversicherung 2.467 2.467 2.105 2.105 17,2% 17,2%
Einkommensersatzversicherung 3.454 3.454 2.863 2.863 20,7% 20,7%
Verschiedene finanzielle Verluste 25 25 6 6 296,9% 296,9%
Gesamt 2.943 6.242 14.307 17.585 -79,4% -64,5%
Verandg. Schwankungsrickstellung. 0 0 0 0
vt. Ergebnis Gesamt 2.943 6.242 14.307 17.585 -79,4% -64,5%

1 Bezuglich Ruckversicherung: Dabei ist ,brutto” als versicherungstechnisches Ergebnis vor Rickversicherung und
Lnetto” als versicherungstechnisches Ergebnis nach Riickversicherung zu verstehen.
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Die grofte Veranderung ist bei Kasko Osterreich, Kasko Slowenien und Kasko Kroatien ersichtlich. Die
Naturkatastrophenereignisse, insbesondere Hagel, hinterlie3en hier deutliche Spuren. In Slowenien trat im
Sommer ein extremes Flutereignis auf, das gegenwartig als 1000-jahrige Naturkatastrophe beurteilt wird
und zu diesem negativen versicherungstechnischen Ergebnis fiihrte. Durch eine adaquate Riickversiche-
rungsstrategie konnte hier wie in den Vorjahren die Auswirkung auf das versicherungstechnische Ergebnis
aber begrenzt werden. Positiv zu vermerken sind die sehr guten Ergebnisse in den sonstigen Produkten,
welche vor allem durch deutliche Bestandsteigerungen zustande kamen.

Insgesamt kdnnen aber auch Verbesserungen durch héhere Vertragszahlen und Pramieneinnahmen
durch erfolgreiche ProduktmaRnahmen und Aktionen festgestellt werden.

A.3 Anlageergebnis

Die Veranlagungsstrategie der Porsche Versicherungs AG flihrt zu einer ausbalancierten Verteilung der
Kapitalanlagen in Geldmarkteinlagen, Fonds und Anleihen. Dadurch kann eine bessere Diversifizierung
der Kapitalveranlagung und eine gezieltere Steuerung der internen Veranlagungsziele erreicht werden.
Auch wirkt sich dies sowohl positiv auf die Risikoposition als auch auf die generelle Renditeerwartung aus.

Nach den negativen Entwicklungen am Kapitalmarkt in den Vorjahren konnte in diesem Jahr vor allem
durch einen starken Aktienmarkt und héhere Zinsen auf Anleihen und Bankeinlagen eine positive Kapital-
rendite erwirtschaftet werden.

Das Anlageergebnis wird von den Zuschreibungen der Fonds und Anleihen dominiert.

Anlageergebnis ‘ 2023 | 2022
Finanzergebnis 4.269 -3.300

Die Aufteilung der Ertrage und Aufwendungen des Anlageergebnisses kann je Vermdgenswertkategorie
nachfolgender Tabelle enthommen werden:

2023 2022
Anlageergebnis nach Vermégenswert-

BRI Ertrage gufwen- Ergebnis | Ertrage Autwen- Ergebnis
ungen dungen
Staatsanleihen 8 -10 -2 8 -1 -3
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.058 -116 2.942 296 -3.593 -3.296
Barmittel und Einlagen 637 -56 581 223 -83 141
Hypotheken und Darlehen 720 -3 717 0 -149 -149
Eigenkapitalinstrumente 0 0 0 1 0 1
Sonstige 31 0 31 7 0 7
Summe 4.454 -185 4.269 536 -3.836 -3.300

Im Vorjahresvergleich ist die positive Entwicklung der Fonds bei den Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen deutlich ersichtlich. Die Griinde ergeben sich aus obiger Beschreibung. Durch diese vorteilhafte Ent-
wicklung konnten Teile der Wertberichtigungen aus den beiden Vorjahren, wie im letzten SFCR bereits als
Méglichkeit beschrieben, wieder zugeschrieben werden.

Der Aufschwung in der Zinspolitik fuhrte zu hdheren Ertrégen bei Barmitteln und Einlagen sowie bei ,Hy-
potheken und Darlehen®, welche die konzerninternen Einlagen bei der PCF beinhalten.

In der nachfolgenden Tabelle sind diese Zusammenhange durch eine weitere Aufgliederung der Ertrage
und Aufwendungen ersichtlich.
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Anlageergebnis ‘ 2023 ‘ 2022
Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsertragen:
o Ertrage aus Beteiligungen 0 1
(aus verbundenen Unternehmen) (0) (1)
o Ertrage aus sonstigen Kapitalanlagen 1.052 528
(aus verbundenen Unternehmen) (844) (223)
o Ertrage aus Zuschreibungen 2.858 0
o Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen und
) - 544 7
Zinsertragen
o Gewinne aus dem Abgang von
. 0 0
Kapitalanlagen
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen:
o Aufwg_ndungen fur die 133 126
Vermogensverwaltung
o Abschreibungen von Kapitalanlagen 0 -3.428
o Zinsaufwendungen -52 -228
o Verluste aus dem Abgang von 0 0

Kapitalanlagen
Die Porsche Versicherungs AG hélt keine direkten Anlagen in Verbriefungen.
A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die sonstigen nichtversicherungstechnischen Ertrage resultieren grofiteils aus Provisionserldsen aus der
Versicherungsvermittiung. Die nichtversicherungstechnischen Aufwendungen beinhalten die Fremdwah-
rungsverluste der Filialen sowie die erfolgsunabhangige Banken- und Versicherungssteuer und Sonder-
steuer fur zahlreiche Branchen inkl. Versicherungen in Ungarn.

Insgesamt stieg das nichtversicherungstechnische Ergebnis im Vergleich zum Vorjahr um 17,5% deutlich

an. Dies ist vor allem auf die geringeren Aufwendungen im Geschaftsjahr zuriickzufiihren. Unter anderem
sind die zu bildenden Wertberichtigungen niedriger ausgefallen als zum Vorjahresstichtag, die Kursbewer-
tungen des HUF weniger negativ ausgefallen und die atypischen Kosten gesunken.

‘ 2023 ‘ 2022
Sonstige nichtversicherungstechnische Ertrage 4.698 4.615
Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen -580 -1.111
Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 4.118 3.504

Die Porsche Versicherungs AG ist im Berichtszeitraum keine Leasingvereinbarungen (weder Finanzie-
rungs- noch Operating-Leasing) eingegangen.

A.5 Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum gibt es keine weiteren wesentlichen Informationen zum Geschéftsverlauf.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die Porsche Versicherungs AG hat eine transparente Organisationsstruktur geschaffen, die den Anforde-
rungen aus Solvency Il und dem 0Osterreichischen VAG entspricht. Dem Prinzip einer soliden und vorsichti-
gen Unternehmensfiihrung folgend wurde durch klare Aufgabenzuweisungen und eine angemessene
Trennung der Zustandigkeiten ein effektives Governance-System ermaoglicht.

In der Leitung des Unternehmens wird der aus zwei Personen bestehende Vorstand der Porsche Versi-
cherungs AG von den eingerichteten Governance-Funktionen entsprechend deren Aufgaben- und Verant-
wortungsbereichen unterstitzt und vom Aufsichtsrat nach der in den Statuten und der Geschéaftsordnung
definierten Weise Uberwacht.

Die Governance-Funktionen oder Schlisselfunktionen sind gemal den Vorgaben des VAG eingerichtet
und ausgestaltet. Sie bestehen aus der Risikomanagement-Funktion, der Compliance-Funktion, der Inter-
nen Revision und der versicherungsmathematischen Funktion. Im Rahmen des internen Kontrollsystems
nehmen diese Beratungs- und Uberwachungsfunktionen sowie Uberpriifungsfunktionen wahr.

Hauptorgane

Aufbau des Vorstandes und des Aufsichtsrats per 31. Dezember 2023:

Herr Dr. Franz Hollweger

Vorstand Herr Mag. Josef Reich

Herr Dr. Hans Peter Schutzinger (Vorsitzender)
Herr Mag. Johann Maurer (Stellvertreter)

Herr Dr. Alexander Nekolar

Herr Mag. Thomas Mairer, MBA

Aufsichtsrat

Vom Betriebsrat delegiert:
Herr Mag. Stefan Thuswaldner
Herr Gerhard Redolf

Aufgaben des Aufsichtsrats und des Vorstandes:

Die planmaRigen Aufsichtsratssitzungen finden vier Mal jahrlich zum Quartalsende statt. Dabei ist der Auf-
sichtsrat beschlussfahig, wenn zumindest drei Mitglieder, darunter der Vorsitzende oder der Stellvertreter,
anwesend sind. Die Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrates sind in den Statuten und in der Geschéfts-
ordnung geregelt. Unter anderem fallen folgende Themen darunter:

Uberwachung des Vorstandes

Prufung des Jahresabschlusses, des Gewinnverwendungsvorschlages und des Lageberichts
Mitwirkung an der Feststellung des Jahresabschlusses

Einberufung der Hauptversammlung

Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und legt die Ziele und die Unternehmens-
strategie fest. Er ist flr die Einhaltung der fiir den Betrieb der Vertragsversicherung geltenden Vorschriften
und der anerkannten Grundsatze eines ordnungsgemafien Geschaftsbetriebs verantwortlich.

Die Aufgaben bzw. die Aufgabenverteilung des Vorstandes sind ebenfalls in einer Geschaftsordnung fest-
gelegt. Unter anderem werden darin auch jene Bereiche angefiihrt, die eine gemeinsame Beschlussfas-
sung und Verantwortung des Gesamtvorstandes verlangen. Zusatzlich zu den gesetzlich normierten Fal-
len sind noch weitere Geschafte darin benannt, die nur mit vorheriger Zustimmung des Aufsichtsrates vor-
genommen werden durfen.
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Die Geschéaftsordnung des Vorstandes im Detail:
Gesamtverantwortung ‘ Mag. Josef Reich ‘ Dr. Franz Hollweger ‘
Unternehmensstrategie Ressortverantwortung: Ressortverantwortung:
MARKT MARKTFOLGE
Betriebswirtschaftliches Ergebnis Vertrieb Schadensabwicklung

Makler-Dienstleistungen fir Kon-
zern und Handel

Personalauswahl
(ab Abteilungsleiter)

Budgetierung Produktentwicklung Solvency Il (Schlisselfunktionen)
Finanzen (Rechnungswesen,

Marketing / Werbung

Bilanzpolitik Tarifmanagement Controlling, Bilanzierung)
- . . Meldewesen, Recht, Daten-

Risikostrategie Vertragsabwicklung schutz, Steuern, Abgaben

Veranlagungsstrategie Unternehmenskommunikation Kapital-Veranlagung

Revisionsplan Schulung / Training IT

Grundsatze Internes Kontrolisys- Vertretung gegeniber VVO Vertretung gegenuber FMA

tem (IKS)

Grundsatze Solvency Il Beschaffung

Grundsatze der Ausgliederung

Sonstige wichtige Angelegenhei-
ten des Gesamtunternehmens

Um eine umsichtige Fihrung des Unternehmens zu gewahrleisten, wird der Vorstand von themenbezoge-
nen Arbeitskreisen und einem Anlagenausschuss sowie durch ein umfassendes Berichtswesen in allen
Bereichen unterstitzt. Die Anlagenausschusssitzungen finden quartalsweise statt, werden vom zustandi-
gen Vorstandsmitglied geleitet und durch Protokolle dokumentiert. Darin werden die aktuelle Marktsitua-
tion, Anlagethemen und die Anlagestrategie thematisiert. Neben einem Kapitalanlagespezialisten nimmt
auch das Risikomanagement und damit im Besonderen die Risikomanagementfunktion als auch die versi-
cherungsmathematische Funktion daran teil.

Die Schlusselfunktionen Risikomanagement, Versicherungsmathematik und Compliance sind als Stabs-
stellen dem Vorstand direkt unterstellt. Die Funktion der Internen Revision ist an die Porsche Bank AG
ausgelagert. Die jeweiligen Funktionstrager sind unabhangig und stehen gleichberechtigt nebeneinander.
Es besteht keine Weisungsbefugnis der Funktionstrager untereinander. In einer definierten Ubergangspe-
riode wird nach Abstimmung und Genehmigung der FMA die Risikomanagementfunktion und die versiche-
rungsmathematische Funktion von einem Mitarbeiter in Personalunion wahrgenommen. Durch ausge-
pragte Reportings, unmittelbare Kommunikation mit dem Vorstand und Kontrollen im Risikomanagement
wird etwaigen Interessenskonflikten vorgebeugt.

Jede der vier Governance-Funktionen verfugt Uber ausreichend Befugnisse, wie z.B. Zugangsberechtigun-
gen zu relevanten Daten, und Ressourcen, wie z.B. ausreichend zeitliches Budget, zur Erfullung der Auf-
gaben sowie monetéares Budget fur Fortbildungen, um ihre Aufgaben vollumfanglich wahrnehmen zu kon-
nen.

Durch regelmaRige Jour Fixes der Risikomanagement-Funktion und versicherungsmathematischen Funk-
tion sowie der Compliance-Funktion jeweils mit dem Vorstand ist eine zeitnahe und direkte Berichtslinie an
die Geschaftsfihrung gegeben und sichergestellt. Auch zwischen den Governance-Funktionen besteht ein
regelmafiger Austausch, wodurch die Wahrnehmung der jeweiligen Aufgaben wesentlich unterstutzt wird.

Die Hauptaufgaben und Zustandigkeiten der Schliuisselfunktionen
Risikomanagement-Funktion
Die Risikomanagementfunktion unterstitzt den Vorstand und andere Funktionen bei der effektiven Hand-

habung des Risikomanagementsystems und Uberwacht dieses. Im Fokus stehen die Kontrolle des allge-
meinen Risikoprofils des Unternehmens sowie die detaillierte Ermittlung, Bewertung und Berichterstattung
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Uber Risikoexponierungen. Unter anderem berat sie auch den Vorstand in strategischen Belangen oder
bei groReren Projekten und Investitionen. Ein wesentlicher integraler Bestandteil in all diesen Betrachtun-
gen stellt das Thema Nachhaltigkeit dar, welches verstarkt in die Risikobetrachtungen und Entscheidungs-
grundlagen miteinbezogen wird. Insbesondere bei der Produktgestaltung und der Kapitalveranlagung
spielt dies eine wesentliche Rolle. Ein quartalsweiser Risikobericht an den Vorstand stellt eine zeitnahe
und direkte Berichtslinie sicher.

Compliance-Funktion

Die wesentlichen Aufgaben der Compliance-Funktion sind die Prifung der Konformitat mit Gesetzen und
Regularien, sowie die Identifizierung und Bewertung von Compliance-Risiken. Weitere Themen betreffen
Datenschutz, Konsumentenschutz, Corporate Compliance und den Governance Code. Zudem bewertet
die Compliance-Funktion die Angemessenheit der vom Versicherungsunternehmen getroffenen Mal3nah-
men zur Verhinderung einer Non-Compliance. In einem jahrlichen Compliance-Bericht an den Vorstand
werden die angeflihrten Themen zusatzlich zu den regelmafigen, bereits erwahnten Jour Fixes dokumen-
tiert.

Interne Revision

Die Funktion der Internen Revision ist verantwortlich fiir eine umfassende Priifung der laufenden Gesetz-
mafRigkeit, OrdnungsmaRigkeit und Zweckmaigkeit aller Bereiche und Ablaufe der Porsche Versiche-
rungs AG, sowie der Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und der Bestandteile
des Governance-Systems. Zusatzlich wird auf die Einbindung von Nachhaltigkeitsaspekten im Sinne der
ESG-Risiken in die Grundprozesse und Handlungsweise des Unternehmens geachtet. Die Berichte tber
die Prufungsfelder und Ergebnisse ergehen direkt an Vorstand und Aufsichtsrat. Bei der Festlegung der
Prufprioritaten wird ein risikobasiertes Konzept zugrunde gelegt.

Versicherungsmathematische Funktion

Die Hauptaufgabe der versicherungsmathematischen Funktion ist die Koordinierung und Uberwachung
der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen. Des Weiteren bewertet sie die Angemes-
senheit der verwendeten Berechnungsmethoden sowie des IT-Systems. Durch den Vergleich friherer
bester Schatzwerte mit Erfahrungsdaten werden die Qualitat der Berechnungen erhéht und die Angemes-
senheit der Daten und Annahmen eruiert. Alle von der versicherungsmathematischen Funktion wahrge-
nommenen Aufgaben, Ergebnisse und Empfehlungen werden im jahrlichen Bericht an den Vorstand doku-
mentiert. Zudem wird im Bericht der versicherungsmathematischen Funktion auch explizit auf Nachhaltig-
keitsaspekte im Rahmen der Zeichnungspolitik eingegangen.

Vergltungspolitik

Die allgemeinen Grundsatze der Vergutungspolitik der Porsche Versicherungs AG werden vom Aufsichts-
rat in einer Vergutungsrichtlinie festgelegt. Dabei spiegelt die Entlohnungspolitik das Risikobewusstsein
des Unternehmens wider und beachtet alle relevanten gesetzlichen Vorgaben.

Im Interesse einer soliden und vorsichtigen Unternehmensfihrung und zur Sicherung eines wirksamen
Risikomanagements schaffen die Vergutungspolitik und -praktiken der Porsche Versicherungs AG keine
Anreize, Risiken einzugehen, die die Risikotoleranzschwellen tberschreiten. Zum Zweck der Verhinde-
rung von Vergutungsregelungen, die eine ibermafige Risikobereitschaft fordern, werden daher entspre-
chende Anforderungen an die Vergltung festgelegt.

Die Vergltungspolitik und —praktiken stehen im Einklang mit der Geschéafts- und Risikostrategie und ent-
sprechen somit dem Risikoprofil, den Zielen, den Risikomanagementpraktiken sowie den langfristigen In-
teressen der Porsche Versicherungs AG. Einen wesentlichen Aspekt stellen hier auch die konzernweiten
Verhaltensgrundsatze und unternehmensinternen Fokusthemen wie Nachhaltigkeit und Compliance dar.

In der Vergltungsrichtlinie wird die Art und Bemessung variabler Vergltungsbestandteile nach Malkgabe
der Grundsatze der Vergltungspolitik festgelegt. Als unter die Richtlinie fallende ,identifizierte Mitarbeiter”
gelten die Mitglieder des Aufsichtsrates, des Vorstands sowie die Inhaber der eingerichteten Schlussel-
funktionen.

Porsche Versicherungs AG | Bericht tber die Solvabilitat und Finanzlage 2023 14/ 41



PORSCHE

VERSICHERUNG

Die Vergltung der ,identifizierten Mitarbeiter” richtet sich nach dem Umfang des Aufgabenbereiches, der
Verantwortung und der personlichen Leistung sowie nach der Erreichung der Unternehmensziele und der
wirtschaftlichen Lage des Unternehmens. Die Parameter dafir stellen das Ergebnis vor Zinsen und Steu-
ern bzw. Earnings Before Interest and Taxes (EBIT) der Porsche Bank Gruppe (Gewichtung: 20%) als
auch der Porsche Versicherungs AG (Gewichtung: 30%) und die Solvenzquote (Gewichtung: 50%) dar.

Die Porsche Versicherungs AG legt eine nachhaltige Geschaftsstrategie fest, in der die Ziele fir jede we-
sentliche Geschaftsaktivitat sowie Manahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt werden. Die Zieler-
reichung wird anhand von kurz- und langfristigen Komponenten beurteilt.

Fur alle Geschéftsfuhrer und Hauptabteilungsleiter wird eine Firmenpensionszusage gewahrt. Als Basis

dient die Uberzahlung der Héchstbeitragsgrundlage. Im Sinne einer Ergebnisorientierung ist fiir Zusagen
ab dem 01.01.2005 eine Abhangigkeit vom Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit inkludiert. Bei

Arbeitnehmerkindigung oder Ausscheiden innerhalb einer Dienstzugehdrigkeit von unter 10 Jahren be-

steht kein Anspruch.

Der Anteil der variablen Vergitung betrug in etwa 40%. Die Vergitungspolitik stellt sicher, dass variable
Bestandteile derart angesetzt sind, dass keine Ermutigung zur Ubernahme von Risiken, welche die Risi-
kotoleranzschwellen Ubersteigen, stattfindet. Im Besonderen férdert die Entlohnungspolitik der Porsche
Versicherungs AG ein nachhaltiges Wirtschaften auf allen Ebenen des Unternehmens. Zur Sicherstellung
einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung ist auch eine sogenannte Claw-Back Regelung als Teil der vari-
ablen Vorstandsvergiitung vereinbart. Dabei handelt es sich um eine Regelung zur Riickzahlung bereits
ausgezahlter Vorstandsbezlige unter festgesetzten Bedingungen.

Angemessenheit und wesentliche Geschaftsvorgange

Das bestehende Governance-System wird im Verhaltnis zum Umfang und zur Komplexitat der den Ge-
schéaftstatigkeiten inharenten Risiken als angemessen bewertet. Klare Strukturen, durchdachte Themen-
ausgestaltungen und eine grundsatzlich personelle Trennung der Funktionen garantieren eine angemes-
sene Funktionsweise des Governance-Systems. Fir die Risikomanagement-Funktion und versicherungs-
mathematische Funktion besteht auf Basis der Proportionalitat aktuell Personenidentitat. Die direkten Be-
richtslinien an den Vorstand und die organisatorische Struktur der Governance-Funktionen stellen dabei
die Bertiicksichtigung relevanter Informationen in der Steuerung des Unternehmens sicher.

Es erfolgt jahrlich eine interne Uberpriifung des Governance-Systems, um die Aktualitat als auch die auf-
sichtsrechtlichen und organisatorischen Anforderungen zu gewahrleisten. Hierbei werden vor allem die
Existenz und Aktualitat der geforderten Leitlinien als auch die Einhaltung der vorgeschriebenen Reportings
Uberpruift.

Die Governance-System-Struktur ist auch in Bezug auf die drei Schutzlinien (,lines of defense®) in ihrer
Ausgestaltung jedenfalls als angemessen zu bewerten. Dabei werden durch eine operative Steuerung der
Risiken in Verbindung mit dem etablierten Internen Kontrollsystem in der ersten Schutzlinie bereits der
Grofteil der Risiken entdeckt und verringert. Aufbauend darauf stellt die zweite Schutzlinie, bestehend aus
den drei Governance Funktionen zur Versicherungsmathematik, Risikomanagement und Compliance,
durch ihre Uberwachende und beratende Tatigkeit eine effektive und gut funktionierende Governance-Ein-
richtung dar. Abgerundet wird dies durch die dritte Schutzlinie in Form der Funktion der Internen Revision,
welche als Uberpriifungs- und Beratungsfunktion einen wesentlichen Anteil an der Angemessenheit des
Governance-Systems hat.

Im aktuellen Geschéaftsjahr wurden keine marktuniiblichen Geschafte mit nahestehenden Personen geta-
tigt. An die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates wurden keine Vorschlisse gewahrt. Darlber
hinaus wurden weder Kredite vergeben noch Haftungsverhaltnisse fur diesen Personenkreis eingegangen.
An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden keine Beziige gewahrt.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit

Grundsatzlich missen Mitglieder der Unternehmensflihrung aufgrund ihrer beruflichen Qualifikationen,
Kenntnisse und Erfahrungen jederzeit in der Lage sein, eine solide und umsichtige Leitung des Unterneh-
mens zu gewahrleisten. Die Inhaber der Schlisselfunktionen wiederum muissen Uber ihre persdnliche Zu-
verlassigkeit hinaus aufgrund ihrer Ausbildung und Berufserfahrung fachlich fur ihre durchzufihrenden
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Téatigkeiten geeignet sein. Konkret sind die Manahmen und Verfahren zur Uberpriifung der fachlichen
Qualifikation und der personlichen Zuverlassigkeit von Mitgliedern des Vorstandes und Aufsichtsrates so-
wie Personen in Schlisselfunktionen in der ,Fit & Proper Policy” festgelegt.

Fir die Eignungsbeurteilungen wird separat fur Vorstadnde, Aufsichtsratsmitglieder und Inhabern von
Schlusselfunktionen der Prozess fur die Eignungsbeurteilung festgelegt. Dabei sind die Verantwortlichkeit,
der Entscheidungsprozess, einzuholende Unterlagen und die Durchfiihrung der ,Fit & Proper® Beurteilung
festgeschrieben. Zusatzlich sind darin auch die Mallnahmen in der Kategorie ,Fit & Proper unter Auflagen®
sowie die Malknahmen bei negativem Beurteilungsresultat (,Nicht Fit & Proper®) definiert.

Zur Aufrechterhaltung und Sicherstellung der Eignung aller Personen werden Schulungs- bzw. Fortbil-
dungsmalinahmen sowie wenn erforderlich auch organisatorische MalRnahmen durchgefihrt.

Die jeweiligen Auswahl- und Beurteilungskriterien werden gesondert fur

e Vorstande,
e Aufsichtsrate und
e Mitarbeiter in Schlisselfunktionen

in folgende drei Bereiche unterteilt:

Bereiche ‘ Definition

Diese wird in einer Gesamtschau von Kriterien im Sinne eines bewegli-
chen Systems beurteilt und evaluiert.

o Furden Vorstand und Aufsichtsrat gelten hier insbesondere
Fachliche Vorgaben zu einer facheinschlagigen Ausbildung, einer ausrei-
chenden Berufserfahrung und Kenntnisse in den Bereichen Fi-
nanzmarkte, regulatorische Rahmenbedingungen, strategische
Planung und Unternehmensfiihrung, Unternehmensorganisation
sowie weitere speziellere Anforderungen.
o Fur die Schlusselfunktionen kommen im Grunde die gesetzli-
chen Anforderungen gemaR § 120 VAG zur Anwendung.

Kompetenz

Hier zahlen Aspekte des guten Rufs bzw. Anhaltspunkte aus:

Fit&Proper

Personliche o relevante, gerichtliche und verwaltungsrechtliche Strafverfah-
Zuverlassigkeit ren,

o ,Erflllung professioneller Standards” und

o ,geordnete wirtschaftliche Verhaltnisse*.

Dabei wird vor allem auf die Beurteilung der Unvoreingenommenheit
und Vermeidung von Interessenskonflikten abgestellt

o Dieser Aspekt findet im Speziellen fir Vorstande und Aufsichts-
rate Anwendung.

o Im Bereich der Schlisselfunktionen wird zudem bereits bei der
Definition der Aufgabenverteilung auf die Vermeidung von Inte-
ressenskonflikten abgestellt.

Governance

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung

Kernpunkt einer Risikostrategie ist die Definition und Festlegung der grundsatzlichen Regeln fir den Um-
gang mit Chancen und Risiken, welche sich aus der Umsetzung der Geschaftsstrategie ergeben. Dabei
liegt der Fokus auf moglichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unterneh-
mens.

Die Risikostrategie der Porsche Versicherungs AG basiert auf der ebenfalls vom Vorstand festgelegten
Geschéftsstrategie. Dabei sind die primaren Ziele der Risikostrategie die Wahrung der Interessen der Ver-
sicherungsnehmer, die Sicherung der Unternehmensziele, die Sicherung des kinftigen Erfolgs und die
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nachhaltige Erhéhung des Unternehmenswertes. In einem jahrlichen Zyklus wird diese dem aktuellen
Markt- und Risikoumfeld entsprechend angepasst.

Der Prozess fiir Identifizierung, Bewertung, Uberwachung und dem Management der Risiken, welchen die
Porsche Versicherungs AG ausgesetzt ist, stellt sich folgenderweise dar:

Durchfiihrung einer Risikoinventur in einem jahrlichen Zyklus

r\ Verwendung der Standardformel und zusatzlicher Stressberechnungen zur quantitativen
Bewertung wesentlicher Risiken

U Quartalsweiser Risikobericht unterstutzt durch zusatzliche Reportings, z.B. Limitsystem

Eine vom Vorstand definierte, jahrlich aktualisierte Risikostrategie aufbauend auf der Ge-
schaftsstrategie

Den Risiken der Porsche Versicherungs AG wird durch die Haltung ausreichender Eigenmittel und einer
adaquaten Ruckversicherungspolitik entgegengewirkt. Um friihzeitig Risiken erkennen, vermeiden und
ihnen gegebenenfalls entgegenwirken zu kénnen, sind unter dem Begriff Risikomanagementsystem fol-
gende Systeme, Prozesse und Berichte etabliert:

Internes Kontrollsystem
Rollierende Prifungen

Laufende Uberwachung wesentlicher Kennzahlen

&
'Q Quartalsweiser Risikobericht

Quartalsweise Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Jahrlicher Bericht Uber die eigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)

Ein bedeutender Teil der Strategie des Unternehmens ist es, Teile des versicherungstechnischen Risikos,
vor allem das Risiko von GroRschaden durch Naturkatastrophen und das Risiko bei Fahrzeugen im Premi-
umsegment an Rickversicherungsunternehmen abzugeben.

Gemal Risikostrategie wird eine risikoarme Veranlagungsstrategie verfolgt. Dabei wird darauf geachtet,
das Kapital auf Geldeinlagen, Fonds und Anleihen zu verteilen, um eine Diversifikation des Risikos zu er-
reichen.

Ein in beinahe allen Einzelrisiken verhafteter Aspekt stellt die gesamte Sphare der Nachhaltigkeit dar. Die-
ser hat so wie in der Gesellschaft allgemein auch in der Porsche Versicherung eine grol3e Bedeutung. Der
Einfluss auf die versicherungstechnischen Risiken, die Veranlagungsrisiken, die operationellen Risiken
und eine Vielzahl weiterer Bereiche wird in den Risiken selbst mitbetrachtet, sodass die Nachhaltigkeit per
se kein eigenes Risiko darstellt. Nichtsdestotrotz werden jeweils spezielle Betrachtungen mit klarem Nach-
haltigkeitsfokus durchgefunhrt.

Die eingerichteten Prozesse und Berichtsverfahren umfassen unter anderem Reportings des Risikomana-
gements, des Claim-Managements, des Controllings, der Veranlagung und Ad-hoc Abfragen. Regelma-
Bige Jour Fixes des Vorstandes mit den Schlisselfunktionen stellen eine zeitnahe Kommunikation und so-
mit eine rechtzeitige Meldung von Risiken sicher.

Die Risikomanagementfunktion, als Leiter des Risikomanagements der PV, ist dem Vorstand direkt unter-
stellt. Sie ist fur die Umsetzung und Dokumentation der Risikostrategie verantwortlich. Durch die regelma-
Bigen Jour Fixes wird sichergestellt, dass einerseits bei Entscheidungsprozessen das Risikomanagement
eingebunden wird und andererseits die Risikomanagementfunktion einer unmittelbaren Kontrolle unter-
liegt.
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Eigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Fir die eigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung wurde ein eigener Prozess (ORSA-Prozess) definiert.
Dabei werden die Risiken des eigenen Risikoprofils ermittelt, berechnet und aufbauend auf den vorhande-
nen Mitteln die Solvabilitét festgestellt.

Der ORSA-Prozess verteilt sich Uber das gesamte Geschéftsjahr. Ab dem 1. Quartal werden kontinuierlich
etwaige Anderungen im Risikoprofil, in den gesetzlichen Grundlagen oder dem Portfolio der Porsche Ver-
sicherungs AG beobachtet, mit dem Vorstand besprochen und entsprechend in den ORSA-Prozess einge-
arbeitet. Im zweiten und dritten Quartal verschafft sich das Risikomanagement zusammen mit dem Vor-
stand durch Vergleiche mit den Solvency-lI-Quartalsmeldungen und teilweise mit Kontrollrechnungen ei-
nen weiteren Uberblick (iber die eigene Risikobeurteilung. Im dritten und vierten Quartal wird die Erneue-
rung der Risikoinventur in den einzelnen Landern und in Osterreich durchgefiihrt, um fiir die Berechnun-
gen auf eine aktuelle Beurteilung der Risikolandschaft aufbauen zu kénnen. Die Durchfiihrung der Berech-
nungen und die Erstellung des Berichts erfolgt unter Einbeziehung des Vorstands im vierten Quartal unter
Berucksichtigung der fristgerechten Fertigstellung und Abgabe an die FMA.

Der jahrlich durchlaufene ORSA-Prozess stellt sich im Detail wie folgt dar:

o Die Risikoinventur, welche in das Risikomanagementsystem eingebettet ist, bildet
den Beginn des Prozesses.

o Die Bewertung und eigene Risikoberechnung basiert hauptsachlich auf der Berech-
r\ nung von Stressszenarien.
o Die vorausschauende Risikobeurteilung wird auf Basis der 5-Jahres Planung (l1an-
U gerfristige Geschaftsplanung) durchgefiihrt.

o Die Beurteilung der Abweichungen der Ergebnisse zur Standardformel bildet einen
weiteren wesentlichen Bestandteil des Prozesses.

o Die Erstellung des Berichts zu den Ergebnissen des ORSA stellt den Schlusspunkt
des Prozesses dar.

Grundsatzlich ist der Gesamtvorstand fir den ORSA verantwortlich. Die Aufgabenverteilung sieht vor,
dass die Risikomanagementfunktion die Berechnungen durchfiihrt, die versicherungsmathematische
Funktion dabei wesentlich unterstiitzt und der Vorstand mittels regelmaRiger Besprechungen direkt und
unmittelbar in den Prozess eingebunden ist. Durch diese Struktur ist auch die Einbindung des Kapitalma-
nagements in den ORSA-Prozess gewahrleistet.

Im Zuge der vorausschauenden Betrachtung wird beurteilt, ob geniigend Mittel vorhanden sind, um auch
zukunftige Risiken tragen zu kdnnen. Gegebenenfalls wird durch strategische Entscheidungen beispiels-
weise durch Anpassungen im Kapitalmanagement auf unglnstige Entwicklungen reagiert. Der ORSA wird
vom Vorstand genehmigt und dessen Ergebnisse in strategischen Entscheidungen mitbertcksichtigt.

Bei wesentlichen Anderungen wird der ORSA anlassbezogen erneut berechnet. Als eine wesentliche An-
derung werden

eine erhebliche Anderung des Risikoprofils,

der Einstieg in einen neuen Geschéftsbereich,

bedeutende Anderungen der Risikotoleranzschwellen,

bedeutende Anderungen der Rickversicherungsvereinbarungen,
Bestandsibertragungen und

bedeutende Anderungen in der Zusammensetzung der Vermogenswerte

definiert.

B.4 Internes Kontrollsystem

Ein internes Kontrollsystem (IKS) stellt die Gesamtheit aller prozessbezogenen UberwachungsmafRnah-
men einer Organisation dar. Dies umfasst sowohl die organisatorischen MaRnahmen, die implementierten
Systemkontrollen, als auch die begleitenden oder nachgelagerten Bearbeitungskontrollen.
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Das IKS der Porsche Versicherungs AG ist auf Basis der Eigenverantwortung jedes einzelnen Mitarbeiters
errichtet und zum Schutz und zur Unterstiitzung derselben mit geeigneten und sinnvollen Kontrollpflichten
und —tools versehen.

Es gilt grundsatzlich das Vieraugenprinzip als Maxime der Kontrolle. Sdmtliche Dokumente, die den Unter-
nehmensablauf steuern, werden in festgelegten Abstanden wiederkehrend auf Richtigkeit und Aktualitat
gepruft.

Die vier prinzipiellen IKS-Grundsatze der Porsche Versicherungs AG sind folgenderweise formuliert:

Prinzip der Eigenverantwortung
—

\ Vieraugenprinzip
% Prinzip der Nachvollziehbarkeit

Verpflichtende Updates fir Dokumente

In einer ausflhrlichen IKS-Matrix sind die wesentlichen Kontrollen aufgeteilt auf die einzelnen Teilpro-
zesse dargestellt. Neben einer Risikobeschreibung werden darin die MalRnahmen und Kontrollen definiert
und beschrieben, sowie die Kontrollfrequenzen und Dokumentationsanforderungen festgelegt. Zu den
Kontrollverantwortlichen sind dort auch die zustéandigen Verantwortlichen fur die Managementkontrolle an-
gegeben.

Die bereits dargestellten Aufgaben der Compliance-Funktion, welche direkt dem Vorstand als Stabsstelle
unterstellt ist, unterstitzen wesentlich das interne Kontrollsystem.

Die Porsche Versicherungs AG ist als 100%ige Tochter der Porsche Bank AG mit dieser organisatorisch
sehr eng verzahnt und zahlreiche Tatigkeiten sind dorthin ausgelagert. Somit nimmt die Porsche Versiche-
rungs AG auch intensiv am internen Kontrollsystem des Mutterunternehmens teil und profitiert davon.

B.5 Funktion der Internen Revision

Die Interne Revision ist mit Genehmigung der FMA an die Porsche Bank AG ausgelagert. Jenes Vor-
standsmitglied, welches als Verantwortungsbereich ,Recht” in der Geschaftsordnung definiert hat, Gber-
nimmt die Funktion des Auslagerungsbeauftragten beztiglich der Internen Revision.

Neben der Prifungstéatigkeit bt die Interne Revision der Porsche Bank AG keine weiteren Tatigkeiten fur
die Porsche Versicherungs AG aus. Dementsprechend werden die Objektivitat und die Unabhangigkeit
der Tatigkeiten vollumfanglich gewahrleistet. Der Bericht der Internen Revision an den Vorsitzenden des
Aufsichtsrates wird in den Aufsichtsratssitzungen besprochen. Einmal jahrlich wird der Prifplan, welcher
sich an einem risikobasierten Ansatz orientiert und neben regelmafig wiederkehrenden Prifungen auch
Sonderprifungen vorsieht, fir das folgende Geschaftsjahr vorgeschlagen und vom Aufsichtsrat beschlos-
sen.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion wird direkt in der Organisationseinheit ,Risikomanagement” als
deren Leitung umgesetzt und ist dem Vorstand direkt unterstellt. Neben regelmaRigen Jour Fixes mit dem
fur diesen Bereich zustandigen Vorstand erstellt diese auch einen jahrlichen Bericht an den Gesamtvor-
stand. Dieser Bericht enthalt die zusammengefassten Ergebnisse der durchgeflhrten Tatigkeiten und stellt
damit eine Ubersicht (iber die Gesamtsituation der Porsche Versicherungs AG und iiber etwaige MafRnah-
men sowie Empfehlungen der versicherungsmathematischen Funktion dar. Gegenwartig wird diese Funk-
tion auf Basis des Proportionalitatsprinzips unter Riicksprache mit der FMA mit der Risikomanagement-
funktion in Personalunion ausgeubt.
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B.7 Outsourcing

Im bestehenden Geschaftsmodell ist eine Vielzahl von Tatigkeitsbereichen an die Porsche Bank AG aus-
gegliedert. Dadurch sind ein hoher Effizienzgewinn sowie gréRRtmdgliche Einfachheit in der Kundenbetreu-
ung gewahrleistet.

Die Porsche Versicherungs AG hat einen Outsourcing-Prozess aufgesetzt, welcher die Auswahl der Part-
ner, die Einordnung und den Umgang mit kritischen bzw. wichtigen Funktionen oder Tatigkeiten, Subaus-
gliederungen und Regelpunkte fir die Outsourcingvertrage klar regelt. Als verantwortlicher Auslagerungs-
beauftragter gilt grundsatzlich jenes Vorstandsmitglied, dessen Ressort laut Geschéaftsordnung die ausge-
lagerte Tatigkeit zuzurechnen ist.

Bei der Entscheidung tber die Durchfiihrung von Auslagerungen, vor allem jener betreffend kritische bzw.
wichtige Funktionen oder Téatigkeiten, werden im Besonderen Uberlegungen zum Umgang bei kritischen
Situationen oder Unterbrechungen des Geschéftsbetriebs, zur Verfligbarkeit und zum laufenden Erhalt
von relevantem Expertenwissen sowie zur Wirtschaftlichkeit angestellt und fliesen wesentlich in den Ent-
scheidungsprozess ein.

Die Bereiche Vertrieb & Marketing, Vertragsabwicklung und Bestandsverwaltung, Rechnungswesen und
Bilanzierung, IT inklusive Informationssicherheit, Interne Revision, Treasury, Beteiligungsverwaltung, Hu-
man Resources und Training sind an die Porsche Bank AG im Sinne des § 109 VAG (2016) ausgegliedert
und von der Finanzmarktaufsicht genehmigt. Weitere wesentliche Auslagerungen betreffen die Unterstit-
zung bei versicherungsmathematischen Téatigkeiten in Osterreich (Vertrag mit arithmetica Consulting
GmbH), sowie Unterstitzung bei der Schadensabwicklung (Vertrag mit eClaims Assistance S.R.L.) in Ru-
manien. Die Geschaftssitze der Auslagerungspartner befinden sich in Osterreich, Ungarn, Ruménien, Slo-
wenien, Kroatien und Bulgarien.

B.8 Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum gibt es keine weiteren wesentlichen Informationen zum Governance-System.
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C. Risikoprofil

Die Identifikation der Risiken, denen die Porsche Versicherungs AG ausgesetzt ist, wird Uber eine jahrli-
che Risikoinventur erreicht. Die Bewertung der Risiken erfolgt gemal der Standardformel fur die Module
.Marktrisiko, ,Gegenparteiausfallsrisiko®, ,Krankenversicherungstechnisches Risiko®, ,Nichtlebensversi-
cherungstechnisches Risiko“ und ,Operationelles Risiko®. Diese bilden in der Folge die Basis zur Berech-
nung der Solvenzkapitalquote. Die Veranderungen in den Risikoexponierungen werden in Kapitel E.2 ,Sol-
venzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung® besprochen. Dartiber hinaus besteht keine Risi-
koexponierung aus aulRerbilanziellen Geschaften.

Solvenzkapitalanforderung ‘ 2023 ’ 2022 | Y% ‘
Marktrisiko 29.180 32.129 -9,2%
Gegenparteiausfallsrisiko 2.130 2.167 -1,7%
Krankenversicherungstechnisches Risiko 1.348 1.218 10,8%
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 43.603 37.448 16,4%
Operationelles Risiko 4.915 4.314 13,9%

Die in der Risikoinventur eruierten wesentlichen Risiken werden im Folgenden beschrieben und den oben
genannten Risikoarten der Standardformel zugeordnet:

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet fur die Porsche Versicherungs AG das Risiko, dass fur
das Versicherungsgeschaft wesentliche Zahlungsstrome von ihrem Erwartungswert abweichen. Es wird
weiter in das Pramien-, Reserve-, Storno-, Gro3schaden-, Konzentrations- und Rickversicherungsrisiko
unterteilt.

In der Solvenzkapitalberechnung fliel3t das versicherungstechnische Risiko in die beiden Module ,Kran-
kenversicherungstechnisches Risiko* (fir die Insassenunfallversicherung) und ,Nichtlebensversicherungs-
technisches Risiko” (fur die restlichen Sparten) ein.

Als Haupttreiber des versicherungstechnischen Risikos gelten das Pramien- und Reserverisiko, sowie das
Grol3schadenrisiko, welches aber durch eine adaquate Ruckversicherungslosung begrenzt wird. Der An-
stieg der Solvenzkapitalanforderung des versicherungstechnischen Risikos ist auf das weiterhin starke Be-
standswachstum, den Anstieg bei den Reparaturkosten und auf eine leicht erhéhte Schadenfrequenz zu-
rickzufuhren.

Das versicherungstechnische Risiko wird durch Annahmerichtlinien fur die einzelnen Produkte beschrankt.
In diesen wird festgelegt, welche Risiken tatsachlich Gbernommen bzw. nicht eingegangen werden.

Die dauerhafte Wirksamkeit der angewandten Risikominderungstechniken, vor allem durch eine adaquate
Ruckversicherungsstrategie, wird im quartalsweisen Risikobericht Giberwacht. Um die jederzeitige Erflll-
barkeit der Verpflichtungen gegeniber den Versicherungsnehmern zu gewahrleisten, wird auch bei der
Veranlagung darauf geachtet, dass stets im besten Interesse des Versicherungsnehmers veranlagt wird.
Dies wiederum ist durch die klar definierten Veranlagungsrichtlinien sichergestellt.

Nachhaltigkeitsaspekte finden immer starker expliziten Eingang in die Risikobetrachtungen. Nachdem bis-
her nur Teilaspekte daraus implizit Anwendung fanden, wird nunmehr beim versicherungstechnischen Ri-
siko verstarkt auch die Auswirkung von Klimaerwarmung und damit einhergehenden sich verandernden
Wetterbedingungen einbezogen. Auch werden der gesellschaftliche Wandel in Bezug auf Mobilitat und
damit zusammenhangende soziale Aspekten in die Betrachtung mit einbezogen. Dies hat zur Folge, dass
diese Sichtweisen in die Produktgestaltung und in die Annahmerichtlinien mit einflieRen.

Fir eine Einschatzung der Risikosensitivitat des versicherungstechnischen Risikos werden zwei Szena-

rien betrachtet. Im ersten Szenario wird eine Erh6hung der Combined Ratio um 2%-Punkte im Pramien-
BE unterstellt. Im zweiten Szenario wird der Reserve-BE (brutto) um 2% erhoht.
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Die Ergebnisse dieser Szenariobetrachtungen zeigen deutlich, dass die Porsche Versicherungs AG aus-
reichend solvent ist, um auch diese Szenarien zu Uberstehen. Im Abschnitt ,C.7 Sonstige Angaben® ist
eine quantitative Darstellung enthalten.

Es werden keine Risiken auf Zweckgesellschaften Ubertragen.
Pramienrisiko

Bei der Pramienkalkulation wird bei der Porsche Versicherungs AG in Osterreich auf eine mehr als 35-jah-
rige Schadenserfahrung zurlickgegriffen. Es wird darliber hinaus die Nahe zum Reparaturgewerbe genutzt
und die daraus gewonnenen Erkenntnisse werden sowohl in der Pramien- als auch in der Produktgestal-
tung verwendet, um das Pramien- und Schadenrisiko zu minimieren.

Fir die Zweigniederlassungen im Ausland werden grundsatzlich die Erkenntnisse aus Osterreich, aber
auch die langjahrigen Erfahrungen aus der Tatigkeit als Versicherungsvermittler und naturlich auch hier
die Nahe zum Reparaturgewerbe genutzt.

Auch eine laufende Kontrolle wichtiger versicherungstechnischer KenngréRen, wie Schadenquote, Scha-
denhaufigkeit, Durchschnittsschaden und Durchschnittspramie, tragen zur Beherrschung dieses Risikos
wesentlich bei.

Fir die operative Tatigkeit der Prémienkalkulation ist eine eigene Position eingerichtet, die die Pramien-
und Schadenentwicklung laufend analysiert und daraus gewonnene Erkenntnisse kurzfristig in die Tarifkal-
kulation einflieBen lasst. Damit wird mdglichen Fehlentwicklungen zeitnah vorgebeugt.

Jenes Risiko, dass Versicherungsnehmer nicht mehr in der Lage sind, ihre Versicherungspramien zu be-
zahlen, ist firr die Porsche Versicherungs AG in Osterreich als eher gering zu beurteilen. Dies ist der Fall,
da fur alle potenziellen Versicherungskunden neben den spezifischen Annahmerichtlinien fur die Kfz-Kas-
koversicherung auch die Bonitatsprifung der Porsche Bank AG gilt. Es kann aufgrund dieser ,Doppelpri-
fung”“ von einer positiven Auswirkung auf das Pramienausfallsrisiko ausgegangen werden. Wird ein Kasko-
vertrag in einer der Zweigniederlassungen Ungarn, Rumanien, Slowenien, Kroatien oder Bulgarien im Zu-
sammenhang mit einem Finanzierungsvertrag Giber eine Tochter der Porsche Bank AG verkauft, erfolgt
ebenso eine Prifung der Bonitat des Versicherungsnehmers, wodurch auch hier das Pramienausfallrisiko
reduziert wird. Dartiber hinaus wirkt sich das eingerichtete, effektive Mahnwesen bedeutend risikomin-
dernd aus. Aktuelle Beobachtungen zu Forderungsausféllen zeigten vor dem Hintergrund der zunehmend
schwieriger werdenden wirtschaftlichen Lage noch keine Auffalligkeiten. Die Entwicklung wird weiterhin
engmaschig Uberwacht.

Reserverisiko

Dieses Risiko wird in Osterreich sowie in Ungarn durch Einsatz eines durchgéngigen Schadenreporting-
Systems gut beherrscht. Dabei Ubermittelt die reparierende Werkstatte aktuelle und realitdtsnahe Repara-
turdaten an die Porsche Versicherungs AG, welche wiederum direkt in die Rickstellungsbildung einflie-
Ren.

In Rumanien, Slowenien, Kroatien und Bulgarien wird jeder Schaden durch einen externen Experten eva-
luiert und mit einer Einschatzung der Einzelschadenreserve versehen, wodurch das Reserverisiko be-
trachtlich reduziert wird.

Fir die Uberpriifung der Angemessenheit der Spatschadenriickstellungen werden entsprechende Spét-
schadenaufstellungen herangezogen. Aufgrund regelmafiger Auswertungen kann auch unterjahrig schnell
auf neue Entwicklungen reagiert werden und eine entsprechende Anpassung erfolgen.

Grundsatzlich wird dem Reserverisiko durch eine vorsichtige Einschatzung der Einzelschadenreserven
begegnet.

Stornorisiko

Das konsequente Bemiihen um eine hohe Kundenzufriedenheit und der hohe Anteil an Finanzierungskun-
den im Portfolio der Porsche Versicherungs AG beeinflussen das Stornorisiko glinstig, da in der Regel der
Finanzierungsvertrag die Aufrechterhaltung einer Kaskoversicherung tber die Dauer der Finanzierung

Porsche Versicherungs AG | Bericht tber die Solvabilitat und Finanzlage 2023 22 /41



PORSCHE

VERSICHERUNG

verlangt. Auch hier wird die Situation aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Entwicklung genau beobach-
tet. Aktuell werden Vertrage kaum unterjahrig storniert, aber im Vergleich zu den Vorjahren leicht vermehrt
nach der Finanzierungslaufzeit zum Versicherungsjahresende nicht weiter verlangert. Aufgrund der darge-
legten Grunde wird aber trotzdem von einer relativ stabilen Entwicklung ausgegangen.

GroRschadenrisiko

Um dem GroRRschadenrisiko zu begegnen, hat die Porsche Versicherungs AG eine adaquate Rickversi-
cherungsstrategie etabliert. Zur Optimierung des Deckungskonzeptes wird auf GroRschaden-Szenario-
Betrachtungen des Rickversicherungsmaklers und daraus abgeleitete Probable-Maximum-Loss-Berech-
nungen fur die Hauptsparte Kaskoversicherung in den jeweiligen Markten zurtickgegriffen. Durch diese
MaRnahme wird das bestehende Naturkatastrophenrisiko vor allem aus Hagel, Sturm und Hochwasser,
aber auch das Grof3schadenrisiko, hierbei speziell Diebstahl und Totalschaden von Fahrzeugen des Pre-
miumsegments, betragsmafig deutlich reduziert. Der globale und auch nationale Schadenverlauf der Vor-
jahre fuhrte zu einer verharteten Situation im Ruckversicherungsmarkt. Um das gewohnte Riickversiche-
rungsprogramm auch fir 2024 beibehalten zu kénnen, musste die Porsche Versicherung einen nochmals
héheren Anteil im Eigenrisiko behalten. Dennoch wird damit die Planbarkeit der Aufwendungen fiir Natur-
katastrophen deutlich erhdht.

Konzentrationsrisiko

Die geografische Konzentration schlagt sich vor allem bei Naturkatastrophen (z.B. Hagel) nieder, welcher
jedoch mit der Ruckversicherungspolitik der Porsche Versicherungs AG begegnet wird.

Riickversicherungsrisiko

Das Risiko des Ausfalls eines Ruckversicherungspartners wird dahingehend reduziert, als die Porsche
Versicherungs AG bei deren Auswahl auf ein vordefiniertes Mindest-Rating abstellt. In weiterer Folge wird
das Ruckversicherungsrisiko durch eine Verteilung des Ruckversicherungsportfolios auf mehrere Ruckver-
sicherungsgesellschaften betrachtlich reduziert, wobei zusatzlich eine Maximalbeteiligungsquote festge-
legt wurde. Durch die bereits erwdhnten Szenario-Betrachtungen der Riickversicherer und des Rickversi-
cherungsmaklers wird das Risiko der zu geringen Rlckversicherungsdeckung beschrankt.

C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko besteht fur die Porsche Versicherungs AG aus potentiellen Verlusten aufgrund von nach-
teiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern. Es fliet bei der Sol-
venzenkapitalberechnung in das Modul ,Marktrisiko® ein und umfasst das Zinsanderungs-, Spread-,
Fremdwahrungs-, Konzentrations-, Immobilien- und Aktienrisiko.

Die Kapitalanlagestrategie der Porsche Versicherungs AG fult auf einem 3-Saulen-Ansatz. Dabei wird zu
definierten Anteilen in Geldmarktanlagen, Fonds und Anleihen investiert. Die Geldmarktanlagen beinhal-
ten Einlagen bei Banken, wie die Porsche Bank AG oder Zircher Kantonalbank, und bei konzerninternen
Gesellschaften. Hierbei wird im Speziellen auf eine hohe Liquiditat, Fungibilitat und Qualitat der Veranla-
gung abgezielt. Im Marktrisiko schlagt sich dies vor allem im Konzentrationsrisiko, Spreadrisiko und Zinsri-
siko nieder. Die Fonds-Saule wurde in den letzten Jahren verstarkt und dient neben einer guten Diversifi-
zierung der Veranlagung der Erwirtschaftung einer adaquaten Rendite unter der Bedingung eines kalku-
lierbar niedrigen Risikos. Die Auswirkungen im Marktrisiko sind hierbei im Spreadrisiko, Fremdwahrungsri-
siko, Zinsrisiko und Aktienrisiko zu finden. Die dritte Sdule der Anleihen dient als langfristiger, sicherheits-
bedachter Gegenpart zu den beiden anderen Aspekten. Die Porsche Versicherungs AG subsumiert unter
diese Betrachtung auch reine Anleihenfonds, welche als Mdglichkeit einer breiten Diversifizierung von Ein-
zelanleihen gesehen wird. Die Anforderung eines ausgezeichneten Ratings und eines hoch qualitativen
Emittenten reduzieren die wesentlichen Risikoaspekte betrachtlich. Hier ergeben sich potentielle Auswir-
kungen in das Spreadrisiko, Zinsrisiko und Fremdwahrungsrisiko.

Ein konsequentes Asset-Liability Management stellt die Beherrschung des Fremdwahrungsrisikos, wel-
ches durch das Versicherungsgeschaft in den Filialen in Ungarn, Ruméanien und Bulgarien in nattrlicher
Weise aulftritt, sicher. Jener Anteil, der aus der Veranlagung in Fonds stammt, wird durch die Anlagerichtli-
nien gemanagt.
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Grundsatzlich wird die Veranlagungsstrategie der Porsche Versicherungs AG von einer risikoarmen Hand-
lungsweise dominiert, welche sich am Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht orientiert. Es erfolgen
keine Direktinvestitionen in derivative Finanzinstrumente. Diese Vorgehensweisen sorgen flr eine ausrei-
chende Risikominimierung in der Veranlagung mit dem Fokus, eine laufende und ausreichende Bede-
ckung der versicherungstechnischen Rickstellungen zu gewahrleisten. Eine dauerhafte Wirksamkeit die-
ser Risikominderungstechnik ist durch die konstante Veranlagungsstrategie sichergestellt.

Fir eine Einschatzung der Risikosensitivitdt des Marktrisikos werden zwei Szenarien betrachtet. Im ersten
Szenario wird eine Erhohung der Zinskurve um 100 Basispunkte unterstellt. Im zweiten Szenario wird ein
Absinken der Zinskurve um 100 Basispunkte angenommen.

Die Ergebnisse dieser Szenarioberechnungen zeigen, dass die Porsche Versicherungs AG ausreichend
solvent ist, um auch diese Szenarien zu Uberstehen. Im Abschnitt ,,C.7 Sonstige Angaben* ist eine quanti-
tative Darstellung enthalten.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich fiir die Porsche Versicherungs AG vorwiegend aus den in den Fonds enthalte-
nen festverzinslichen Wertpapieren und der Einzelanleihe. Die Anlagerichtlinien geben hier implizit eine
Risikobeschrankung vor, welche in den Risikoberechnungen bestatigt werden kann.

Spreadrisiko

Bei der von der Porsche Versicherungs AG direkt gehaltenen Anleihe handelt es sich um eine sehr si-
chere Anleihe, deren Rating sich trotz der Finanzkrise als sehr stabil erwiesen hat. Ein groRerer Teil des
Spreadrisikos ist auf die Risiken der Wertpapiere in den Fonds zurlickzufihren, wobei das durchschnittli-
che Rating der Fonds zusatzlich Gberwacht wird. Durch die kurzen Durationen oder kleinen Anteile im
Fonds lasst sich insgesamt ein relativ geringes Spreadrisiko ableiten.

Fremdwahrungsrisiko

Das Fremdwahrungsrisiko entsteht fiir die Porsche Versicherungs AG durch den Betrieb der Zweignieder-
lassungen in Ungarn, Rumanien und Bulgarien. Es wird darauf geachtet, gentigend Mittel in lokaler Wah-
rung zu halten, um allen Verpflichtungen vor Ort laufend nachkommen zu kénnen. In der Bilanz schlagt
sich jedoch das Fremdwahrungsrisiko zum Bewertungszeitpunkt nieder, da alle zum Stichtag gehaltenen
Mittel sowie alle Forderungen in Euro bewertet werden mussen. Die Wechselkurse werden in einem etab-
lierten Limitsystem laufend Gberwacht und gemeinsam mit deren erwarteter Entwicklung in der Anlagen-
ausschusssitzung berichtet und erértert.

Aktienrisiko

Es befinden sich keine Aktien im direkten Anlagevermogen, jedoch werden durch die Investition in die
Fonds Aktien indirekt gehalten. Das daraus resultierende Risiko wird in der Bewertung beriicksichtigt. Ent-
sprechend der Vorgaben in den internen Veranlagungsleitlinien wurden bei der Auswahl nur Fonds in Be-
tracht gezogen, deren Aktienanteil ein bestimmtes Mal} nicht tGbersteigt. Aufgrund des sehr geringen An-
teils von Aktien und derivativen Finanzinstrumenten am gesamten veranlagten Vermdgen kann das Akti-
enrisiko ebenfalls als sehr gering eingestuft werden.

Konzentrationsrisiko

Aufgrund der Veranlagungsstrategie entstehen Risikokonzentrationen in Form von Abhangigkeiten von
wenigen, aber ausschliellich konzerninternen Emittenten. Diesem Risiko wird durch ein regelmafliges Mo-
nitoring entgegengewirkt, wobei die Emittenten aufgrund der Konzernstruktur genau beobachtet werden
kénnen. Diesem eingegangenen Konzentrationsrisiko stehen die Vorteile einer sehr hohen Liquiditat und
einem faktisch sehr geringen Ausfallsrisiko gegeniber.
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Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko der Porsche Versicherungs AG kann als gering bezeichnet werden, da darauf geach-
tet wird, dass eine permanente und ausreichende Uberdeckung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen gegeben ist. Zusatzlich wird eine risikoarme Veranlagungsstrategie mit hoher Liquiditat gefahren
und auf eine hohe Eigenmittelausstattung geachtet.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet fir die Porsche Versicherungs AG das Risiko, dass ein Geschaftspartner der
Porsche Versicherungs AG seinen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommt.

Es flie3t bei der Solvenzkapitalberechnung in das Modul ,Gegenparteiausfallsrisiko® ein. Hierbei werden
Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft als auch Ausfallrisiken von
Bankeinlagen bewertet.

Das Risiko des Ausfalls von Versicherungsnehmern wird durch die bereits erwahnte Bonitatsprifung und
das gut funktionierende Mahnwesen reduziert. Der Riickgang des Gegenparteiausfallsrisikos ist auf die
veranderte Veranlagungsstrategie zurlickzufihren, da sich die Anzahl der Gegenparteien und damit die
Diversifikation erhdhte.

Dem Risiko, dass Ruckversicherungspartner ausfallen, wird dadurch begegnet, dass die Abwicklung des
gesamten Rickversicherungsgeschafts Uber einen internationalen Riickversicherungsmakler mit langjahri-
ger Markterfahrung durchgefuhrt wird. Zusatzlich wird bei der Auswahl der Riickversicherungsunterneh-
men ein Mindest-Rating zugrunde gelegt und eine adaquate Diversifikation des Rlickversicherungsportfo-
lios angestrebt.

Eine gewisse Risikokonzentration entsteht durch die Veranlagung eines Teils der Vermdgenswerte bei der
Porsche Bank AG. Durch die hohe Solvabilitadt und die wirtschaftlichen Erfolge der Porsche Bank AG wird
deren Ausfallsrisiko als gering bewertet. Darliber hinaus wird durch ein regelmafiiges Monitoring und der
genauen Kenntnis der Gegenpartei dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht Rechnung getragen.

Zur Risikominderung wurde ein Limitsystem eingefuhrt, welches monatlich erstellt und an den Vorstand
berichtet wird. In regelmaRigen Abstanden wird die Angemessenheit des Limitsystems und damit die dau-
ernde Wirksamkeit dieser Risikominderungstechnik Gberprift.

Far eine Einschatzung der Risikosensitivitat des Kreditrisikos wird eine Verschlechterung der Bonitat aller
Gegenparteien um eine Bonitatsstufe (CQS, Credit Quality Step) angenommen.

Das Ergebnis dieser Szenariobetrachtung zeigt, dass die Porsche Versicherungs AG ausreichend solvent
ist, um auch dieses Szenario zu Uberstehen. Im Abschnitt ,C.7 Sonstige Angaben* ist eine quantitative
Darstellung enthalten.

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beinhaltet fir die Porsche Versicherungs AG das Risiko, den Zahlungsverpflichtun-
gen insbesondere aus Versicherungsvertragen nicht jederzeit nachkommen zu kénnen.

Das von der Porsche Versicherungs AG betriebene Geschaft ist kurzabwickelnd, wobei ein Grof3teil der
Schadensfélle innerhalb eines Jahres enderledigt wird. Die vorhandenen Vermdgenswerte werden daher,
dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht folgend, in liquide Anlageformen bzw. in Anlagen mit
kurzfristigen Laufzeiten veranlagt.

Die Risikokonzentrationen im Bereich des Liquiditatsrisikos stimmen mit dem Konzentrationsrisiko des
Marktrisikos Uberein. Zur Minderung des Liquiditatsrisikos ist eine Kreditlinie eingerichtet, welche im Rah-
men des Limitsystems Uberwacht wird.

FUr das Liquiditatsrisiko werden keine gesonderten Bewertungen oder Risikosensitivitatsberechnungen

durchgefihrt, da dieses Risiko stark mit dem versicherungstechnischen Risiko, dem Kreditrisiko und dem
Marktrisiko verbunden ist und somit in diesen Stressberechnungen bereits mitberlcksichtigt ist.
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Der Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP), berechnet ge-
mal Delegierter Verordnung (EU) 2015/35 Art. 260 Abs. 2, betragt per 31.12.2023 TEUR 11.845 und liegt
damit um 3,5% unter dem Wert des Vorjahres. Diese Anderung beruht vor allem auf der Anpassung der
Berechnungsquoten, insbesondere der Schaden- und Kostenquote.

Expected Profit included in Future Premiums 2023 2022
EPIFP 11.845 12.278

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ergibt sich fir die Porsche Versicherungs AG aus unzulanglichen oder fehlerhaf-
ten Geschaftsprozessen, aus unzureichenden Kontrollen und technischen Fehlern sowie durch Versagen
von Mitarbeitern oder durch externe Faktoren.

Es flie3t bei der Solvenzkapitalberechnung in das Modul ,Operationelles Risiko“ ein. Der Anstieg im Ope-
rationellen Risikomodul ist aufgrund der Berechnungsmethodik der Standardformel auf die hdheren Pra-
mieneinnahmen im Geschéaftsjahr 2023 zurtckzufuhren.

Grole Bereiche der operationellen Tatigkeit der Porsche Versicherungs AG werden in Personalunion mit
der Porsche Bank AG durchgeflihrt. Das operationelle Risiko wird durch eine Vielzahl technischer und or-
ganisatorischer MalRnahmen, wie beispielsweise DatensicherungsmalRnahmen, Zugriffsberechtigungssys-
teme, Uberwachungs- und Kontrollprozesse, aber auch durch Arbeitsanleitungen, Kompetenzrichtlinien,
Zeichnungsregelungen und aktuelle Sicherheitstechnologien wesentlich gemindert. Durch die eingerich-
tete Schadensfalldatenbank wird die Wirksamkeit dieser Risikominderung dauerhaft tGberwacht.

Alle Risiken, die sich aus der laufenden Geschéaftstatigkeit ergeben, werden durch Funktionstrennungen in
den Arbeitsablaufen, ein ausgepragtes Workflow-System sowie ein Abstimmungs- und Prifsystem mit ge-
genseitigen Kontrollfunktionen minimiert. Die jeweiligen Berechtigungen, Verantwortlichkeiten und Rollen
jedes einzelnen Mitarbeiters sind im Detail geregelt. Grundsatzlich ist fir alle wesentlichen Geschéaftsab-
laufe ein Vieraugenprinzip vorgesehen. In jenen Bereichen, in denen dies nicht mdglich ist, sind nachgela-
gerte Kontrollen implementiert.

In der nahen Vergangenheit konnten die Effektivitat und Funktionalitédt des Business-Continuity-Manage-
ments, welches in der gesamten Porsche Holding GmbH ausgerollt wurde und von den Tochtergesell-
schaften entsprechend adaptiert und erweitert wurde, unter realen Gegebenheiten beobachtet werden.
Durch die Ansiedelung des BCM im Bereich der operationellen Risiken wurde im gesamten Prozess we-
sentlich auf die potentiell auftretenden Risiken geachtet und diese entsprechend gemanagt. Zu den beibe-
haltenen MaRnahmen gehdren eine definierte Home-Office-Strategie im Rahmen eines Desk-Sharing-Mo-
dells sowie explizit geregelte Stellvertreter-Regelungen.

Fir eine Einschatzung der Risikosensitivitdt des operationellen Risikos wird eine Erhéhung der erwarteten
Pramie um 2% angenommen.

Das Ergebnis dieser Szenarioberechnung zeigt, dass die Porsche Versicherungs AG ausreichend solvent
ist, um auch dieses Szenario zu Uberstehen. Im Abschnitt ,C.7 Sonstige Angaben* ist eine quantitative
Darstellung enthalten.

Im Bereich des operationellen Risikos kdnnen Risikokonzentrationen entstehen, welche im Zuge der Risi-
koinventur besprochen und qualitativ bewertet werden. Gegenwartig werden diese aber als nicht wesent-
lich beurteilt.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Zu diesen anderen wesentlichen Risiken zahlt die Porsche Versicherungs AG aufgrund qualitativer Ein-
schatzungen im Rahmen der Risikoinventur das strategische Risiko, das Reputationsrisiko und das IKT-
Risiko.

Ein wesentlicher Bestandteil der Geschéftsstrategie ist es, zur Starkung der Wertschopfungskette inner-
halb des Porsche Konzerns beizutragen. Dartber hinaus will die Porsche Versicherungs AG mit ihren
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Produkten Qualitatsstandards setzen. Die aktuelle Marktlage sowie das Verhalten der Mitbewerber wer-
den beobachtet, um gegebenenfalls auf Marktadnderungen reagieren zu kénnen.

Die Hauptthemen, welche die Reputation betreffen, sind vor allem im Bereich des Kundenservice sowie in
der Einbettung in die Porsche Holding zu finden. Sehr guter Kundenservice, die hohe Kundenzufrieden-
heit, welche auch durch Studien bestatigt wird, sowie die Einhaltung der Verhaltensgrundsatze (Credo)
des Konzerns unterstiitzen die Reputation der Porsche Versicherungs AG in betrachtlicher Weise. Dar-
tiber hinaus tangiert der Umgang mit dem Thema Nachhaltigkeit, welches in der Offentlichkeit besonders
beobachtet wird, das Reputationsrisiko in einem grofen Ausmal. Durch diverse Projekte und einem be-
wussten Umgang mit diesem Thema zeigt die Porsche Versicherung gemeinsam mit der Porsche Bank
AG und der Porsche Holding den hohen Stellenwert der Nachhaltigkeit in ihrer gesamtgeschaftlichen Aus-
richtung.

Das IKT-Risiko ist Teil des operationellen Risikos. Szenarien wie Cloud Ausfalle, Ransomware Angriffe,
Denial of Service, Datenlecks oder Stromausfalle kdnnen das IKT-System gefahrden. Deswegen halt die
IT-Infrastruktur der Porsche Versicherungs AG viele Malnahmen, wie z.B. Penetrationstests, Datensiche-
rungsverfahren, Benutzerberechtigungssysteme, u.v.m. zur Pravention diverser Szenarien vor. Dieses
Thema wird aktuell intensiv weiterentwickelt und nimmt einen hohen Stellenwert in der Risikobetrachtung
ein.

C.7 Sonstige Angaben

Die Ergebnisse der in den vorigen Abschnitten dargestellten Sensitivitdtsanalysen zu den einzelnen Risi-
koarten der Porsche Versicherungs AG zeigen jeweils, dass eine ausreichende Solvabilitdt gegeben ist,
um diese Szenarien zu Uberstehen.

2023

Ubersicht Sensitivitaten Abweichung SCR-Quote | Abweichung | SCR-Quote
Basis 167,4% 168,2%
Versicherungstechnisches Risiko

Erhéhung Pramien-BE -2,27% 165,1% -1,87% 166,3%

Erhéhung Reserve-BE -0,93% 166,4% -0,49% 167,7%
Marktrisiko

Zinskurve +100BP -0,56% 166,8% 0,05% 168,2%

Zinskurve -100BP 0,17% 167,5% -0,17% 168,0%
Kreditrisiko

Verschlechterung CQS -1,26% 166,1% -1,64% 166,5%
Operationelles Risiko

Erh6éhung erwartete Pramie (+2%) -1,73% 165,6% -1,58% 166,6%

Die Auswirkungen in den Szenarien, welche das Marktrisiko betreffen, sind durch die weiterhin sehr hohe
Diversifizierung sehr niedrig geblieben. Durch die Zinsstruktur und die Veranderung in der Aktiv-Passiv-
Verteilung hat sich die Auswirkung allerdings im Vorzeichen geandert. Die Sensitivitat im Kreditrisiko ist
nun leicht unter Vorjahresniveau. Die Erhéhung der erwarteten Pramie hat eine leicht hdhere Auswirkung
im Operationellen Risiko als im Vorjahr. Auch die Sensitivitaten beim Pramien-Best Estimate und beim
Schaden Best-Estimate kommen durch die Quotenanpassungen tGber dem Vorjahresniveau zu liegen.

Die absoluten Veranderungen fir die Berechnungen 2023 in den einzelnen Risikomodulen sind in folgen-
der Tabelle in TEUR dargestellt. Auswirkungen auf die Eigenmittel ergeben sich bei den Szenarien zur
Versicherungstechnik und zum Marktrisiko. Diese wirken durch die versicherungstechnischen Rickstellun-
gen auf die Passivseite der Bilanz.
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Absolute Veranderungen Rl @meete

2023 _ ) ) V. Vi.
o | [ son [ o T e | 5 |
e VEURY Kranken | NL

vt. Risiko
Erhéhung Pramien-BE -1.350,3 66,4 126,5 -11,5 0,1 -11,3 -57,7
Erhéhung Reserve-BE -379,6 131,5 85,3 -6,7 1,3 0,7 57,3
Marktrisiko
Zinskurve +100BP 58,0 249,8 -19,3 3901
Zinskurve -100BP -59,9| -100,4 20,0 -1751
Kreditrisiko
Erhéhung CQS 488,9 4521 332,7
Operationelles Risiko
Pramie +2% 671,9 98,3 15,2 653,2

Leere Zellen signalisieren, dass das Szenario keinen Einfluss auf dieses Risikomodul hat; Die ,Erhéhung Reserve-BE*" hat
keine Auswirkung im Modul ,Vt. Risiko Kranken®, da hier kein BE berechnet wird, sondern die UGB-Rickstellung zur Anwen-
dung kommt.

Insgesamt kann festgehalten werden, dass die Solvabilitdt der Porsche Versicherungs AG ausreicht, um
die untersuchten Stressszenarien zu Uberstehen.

Porsche Versicherungs AG | Bericht tber die Solvabilitat und Finanzlage 2023 28 /41



PORSCHE

VERSICHERUNG

D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Fir die Bewertung fur Solvabilitdtszwecke wird folgende Hierarchie angewendet:

‘ Solvency |l Bewertungshierarchie

Level 1: Mark-to-Market Ansatz (Standardansatz)

Bei der Existenz eines aktiven Marktes werden fir die Bewertung der Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten 6ffentliche Marktpreise verwendet.

Level 2: Marking-to-Market Ansatz

Existieren keine Marktpreise oder sind diese nicht verfligbar, kénnen Marktpreise herangezogen
werden, die flr ahnliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten verdffentlicht sind.

Level 3: Mark-to-Model Ansatz (alternative Methode)

Existiert kein aktiver Markt und kann kein Marktpreis flr dhnliche oder vergleichbare Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten ermittelt werden, kann auf alternative Bewertungsmethoden zurlck-
gegriffen werden.

Um hierbei einen Markt als ,aktiven Markt“ bewerten zu kénnen, muissen folgende Voraussetzungen erfullt
sein:

Die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen.
Vertragswillige Kaufer und Verkaufer kdnnen in der Regel jederzeit gefunden werden.
Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfligung.

Im Folgenden werden die Positionen der Solvenzbilanz sowie ihr Bewertungsansatz angefihrt. Der Jah-
resabschluss der Porsche Versicherungs AG erfolgt gemal UGB/VAG. Im Berichtsjahr kam es zu keinen
Anderungen in Bewertungs- oder Schatzprozessen. In der Folge werden nur Positionen ungleich Null
kommentiert.

D.1 Vermogenswerte

Abgegrenzte Abschlusskosten

Ein Ansatz von abgegrenzten Abschlusskosten ist in der Solvenzbilanz nicht zulassig. Fir Zwecke des Ab-
schlusses erfolgt ein Ansatz abgegrenzter Abschlusskosten.

Wert gemal Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss ’ Differenz
0 12.109 -12.109

Immaterielle Vermégenswerte

Es erfolgt kein Ansatz von immateriellen Vermégenswerten in der Solvenzbilanz.

Wert gemal Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss ’ Differenz
0 110 -110
Latente Steueranspriiche

Latente Steuern werden fir alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ermittelt, die fur Solvency II- oder
Steuerzwecke berlicksichtigt werden. Sie werden in Ubereinstimmung mit dem IAS 12 bewertet.

Die Bewertung latenter Steuern basiert auf den Differenzen zwischen den 6konomischen Werten jedes
einzelnen Vermdgenswertes und jeder einzelnen Verbindlichkeit in der Solvenzbilanz und der Steuerbi-
lanz. Die ermittelten Differenzen werden anschliellend mit dem jeweiligen Steuersatz je Land multipliziert.
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Dariber hinaus kénnen steuerliche Gewinn- und Verlustvortrdge auch unter Solvency Il fortgeschrieben
werden. Eine Diskontierung der latenten Steuern erfolgt nicht.

Im Jahresabschluss werden Latente Steuern gemalt § 198 Abs. 9 und 10 UGB nach dem bilanzorientier-
ten Konzept und ohne Abzinsung auf Basis des aktuellen Kérperschaftsteuersatzes von 23% (Osterreich),
9% (Ungarn), 16% (Rumanien), 19% (Slowenien), 18% (Kroatien) und 10% (Bulgarien) gebildet.

Wert gemal Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss | Differenz
1.107 1.567 -460

Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den eigenen Bedarf

Zur Ermittlung der Solvency-II-Wertansatze kdnnen die nach IFRS geltenden marktnahen Bewertungs-
moglichkeiten nach IAS 16 und IAS 40 angewendet werden. Aufgrund der geringen Materialitat werden
Sachanlagen zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Geringe Differenzen zu dem UGB-Wert kon-
nen aufgrund zeitverzogerter Abschreibungen passieren.

Wert gemal Solvenzbilanz Wert gemal Jahresabschluss Differenz

Anleihen

Fir zinstragende Finanzinstrumente erfolgt die Ermittlung der 6konomischen Werte flr Solvency [I-Zwe-
cke zum sogenannten "Dirty Price". Der "Dirty Price" umfasst die anteiligen abzugrenzenden Zinsen am
Bewertungsstichtag.

Fir Solvabilitatszwecke erfolgt der Ansatz der Anleihen zum Marktwert. Die Bewertung der Aktivitat der
Markte erfolgt auf Basis des monatlichen Reportings der Kapitalveranlagung. Fir Zwecke des Jahresab-
schlusses werden Anleihen zum strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten oder dem nied-
rigeren Kurswert am Bilanzstichtag bewertet.

Durch den Riickgang in der Bewertung sind der UGB-Wert (gemaf Jahresabschluss) und der aktuelle
Marktwert (gemaR Solvenzbilanz) ident.

Wert gemal Solvenzbilanz Wert gemal Jahresabschluss Differenz
6.491 6.491 0

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Bei dieser Position handelt es sich um Fonds. Fir Solvabilitdtszwecke erfolgt der Ansatz zum Marktwert.
Fir Zwecke des Jahresabschlusses werden die Fonds zum strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaf-
fungskosten oder dem niedrigeren Kurswert am Bilanzstichtag bewertet.

Wert gemal Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss | Differenz
76.155 74.919 1.236

Sonstige Anlagen

Unter dieser Position werden Anteile an verbundenen Unternehmen gemal UGB/VAG, bei denen aus
Solo-Solvenzbilanzsicht kein maRgeblicher Einfluss vorliegt, ausgewiesen. Aufgrund des geringen Betra-
ges werden die Buchwerte nach UGB/VAG fiir die Solvenzbilanz herangezogen.

Wert gemaf Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss | Differenz
0 0 0

In Summe belaufen sich die Anteile der Porsche Versicherungs AG an verbundenen Unternehmen auf
EUR 18,84 und werden gemaf Solvenzbilanz und Jahresabschluss gleich bewertet.
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Darlehen und Hypotheken

Aufgrund ihres kurzfristigen Charakters werden diese Vermogenswerte zum Nominalwert, gekirzt um Ein-
zel- und Pauschalwertberichtigungen, angesetzt.

Wert gemal Solvenzbilanz Wert gemal Jahresabschluss Differenz
35.043 35.043 0
Bei den hier ausgewiesenen Werten handelt es sich um die Cash-Pooling-Konten.
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Aufgrund ihres kurzfristigen Charakters werden diese Vermogenswerte zum Nominalwert, geklrzt um Ein-
zel- und Pauschalwertberichtigungen, angesetzt. Etwaige Differenzen beruhen auf der Anwendung von
IFRS 9 im Jahresabschluss.

Wert gemal Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss | Differenz
3.567 3.567 0

Forderungen (Handel, Nicht Versicherung)

Aufgrund ihres kurzfristigen Charakters werden diese Vermdgenswerte zum Nominalwert, gekirzt um Ein-
zel- und Pauschalwertberichtigungen, angesetzt. Eine geringe Differenz beruht auf der Anwendung von
IFRS 9 im Jahresabschluss.

Wert gemal Solvenzbilanz Wert gemal Jahresabschluss Differenz
1.600 1.585 16

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Bewertung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente erfolgt zum 6konomischen Wert. Die Er-
mittlung der 6konomischen Werte fiir Solvency Il-Zwecke erfolgt zum sogenannten "Dirty Price". Der "Dirty
Price" umfasst die anteiligen abzugrenzenden Zinsen am Bewertungsstichtag. Eine geringe Differenz be-
ruht auf der Anwendung von IFRS 9 im Jahresabschluss.

Wert gemal Solvenzbilanz Wert gemal Jahresabschluss Differenz

17.493 17.382 111

|

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Die einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen berechnen sich fir Solvency II-Zwecke aus
dem Anteil der Rickversicherer am Pramien-BE und an der Schadenrtckstellung. Fir die Berechnung des
Anteils der Rickversicherer am Pramien-BE werden das aktuelle Programm sowie historische Rickversi-
cherungsanteile berticksichtigt. Fir den Rickversicherungsanteil an der Schadenriickstellung wurde die
Rickstellung gemaf Jahresabschluss im Verhaltnis des Reserve-BE zur Ruckstellung gemal Jahresab-
schluss berechnet.

Fur Zwecke des Jahresabschlusses wird in dieser Position der Anteil der Rlickversicherer an der Ruck-
stellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle ausgewiesen.

Wert gemaf Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss | Differenz
5.100 9.167 -4.067
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D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Verwendete Methoden

Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen nach Solvency Il ohne Berticksichtigung der
Ruckversicherung, aufgeteilt auf den Betrag des Besten Schatzwerts und der Risikomarge, kann auch im
Vergleich zu den Vorjahreswerten nachfolgender Tabelle entnommen werden:

Geschaftsbereich Bester Schatzwert Risikomarge vt. Rickstellung

Sonstige Kraftfahrtversicherung 35.948 24.142 4.542 2.636 40.490 26.778
Rechtsschutzversicherung -1.119 -1.103 84 37 -1.035 -1.065
Einkommensersatzversicherung -1.820 -1.590 143 87 -1.677 -1.503
Verschiedene finanzielle Verluste -27 -6 2 0 -26 -6
Gesamt 32.981 21.444 4.771 2.760 37.752 24.204

Der Beste Schatzwert wurde als Summe des Besten Schatzwerts fur die Pramien und des Besten Schatz-
werts fur die Reserve je Geschaftssegment gebildet. Die Geschaftssegmente bilden die Kaskoversiche-
rung aufgeteilt auf die Lander Osterreich, Rumanien, Ungarn, Slowenien, Kroatien und Bulgarien, die
Rechtsschutz-, die Insassenunfall-, die Garantieverlangerungs- und die Arbeitslosigkeitsversicherung. Die
Griunde fir die ersichtlichen Veranderungen im Best Estimate werden in den beiden nachfolgenden Ab-
schnitten dargelegt.

Pramien-BE

Fir die Bewertung des Pramien-Best Estimate wurden ausgehend von den Einzelvertragsdaten je Risiko-
klasse des Bestandes zum 31.12.2023 die erwarteten Zahlungen, unter Berlcksichtigung der Vertrags-
grenze (Contract Boundary), der Zahlungsfrequenz der Pramien, des Pramienlbertrages, der Combined
Ratio und der Stornoquote errechnet. Die Berechnung wurde aufbauend auf der Vereinfachung gemaf
EIOPA-B0S-14/166 durchgefihrt.

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum hat sich an der Systematik der Berechnung des
Pramien-Best Estimate keine Veranderung ergeben. Fir die Ermittlung des Besten Schatzwertes wurden
allerdings die Combined Ratio und die Stornoquote je Geschaftssegment aktualisiert und die Daten aus
dem Berichtsjahr 2023 miteinbezogen. Da auch flr das Geschaftsjahr 2024, welches den fiir die Best Esti-
mate Berechnung relevanten Zeitraum darstellt, eine ahnliche Entwicklung (bei leicht geringerer Inflation)
wie in 2023 zu erwarten ist, wurde diesen Entwicklungen in der Festlegung der Schatzparameter Rech-
nung getragen. Die Erwartung von steigenden Best Estimates konnte bereits beobachtet werden.

In der aktuellen Situation hatten die wirtschaftlichen Auswirkungen auch Einfluss auf die Stornoquoten. In
den Filialen Ungarn, Rumanien und Kroatien, sowie bei den Produkten Kasko, Insassenunfall und Rechts-
schutz in Osterreich filhrte dies zu einer leichten Verschlechterung dieser Quote. Die Combined Ratio
stieg bei den Kaskoprodukten in Osterreich, Ungarn, Rumanien und Kroatien teils deutlich an. Auch bei
der Insassenunfall und Rechtsschutz erhéhte sich diese durch eine héhere Kostenquote. Hingegen konn-
ten die Schatzparameter fur Kasko Slowenien, Kasko Bulgarien und der Garantieverlangerungsversiche-
rung in Osterreich gesenkt werden. Dieser Trend ist stark auf die gestiegenen Teile- und Arbeitsstunden-
preise, sowie Allgemeinkosten zurtickzufihren. Nachhaltige Verbesserungen im Bereich des Produkt- und
Schadenmanagements tragen aber zu einer Dampfung dieser Entwicklung bei.

Der Grad der Unsicherheit basiert im Wesentlichen auf dem der verwendeten Annahmen (Wahl der Me-
thode, Combined Ratio, Stornoquote und RV-Quote) und wird auf Basis des Backtestings als angemessen
bewertet. Die Auswirkung einer Variation der Combined Ratio um einen halben Prozentpunkt, deren Unsi-
cherheit den gréRten Einfluss hat, liegt unter der Wesentlichkeitsgrenze flr die Porsche Versiche-

rungs AG. Ganz ahnliche Auswirkungen zeigt die Variation der Stornoquote um einen halben Prozent-
punkt.
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Reserve-BE

Die Datengrundlage fur den Reserve-Best Estimate bilden Zahlungs- und Reservedreiecke, Informationen
zu den abgegrenzten Pramien je Geschaftssegment sowie Jahresabschlussdaten.

Als Bewertungsmodell wurde aufgrund der multiplikativen Abwicklung das Chain-Ladder-Verfahren ge-
wahlt. Ist die Historie einer Sparte zu gering, wird auf die Bewertung gemal Jahresabschluss zurtickge-
griffen.

Auch bei der Berechnung des Reserve-Best-Estimates hat es zum vorangegangenen Berichtszeitraum
keine Veranderung in der Berechnungssystematik gegeben. Die Auswahl des Chain-Ladder-Verfahrens
wurde bei jenen Sparten mit ausreichender Schadenhistorie beibehalten. Die restlichen Sparten wurden
auch in diesem Jahr gemaf Jahresabschluss bewertet.

Auswirkungen aus den besonderen Entwicklungen der vergangenen Jahre sind auch hier festzustellen.
Zum einen wirken die niedrigen Schadenzahlungen durch die niedrige Schadenfrequenzen in 2020 und
2021 (auller Hagelschaden) dampfend auf die Entwicklung des Schadens, zum anderen normalisierte sich
in der Folge die Frequenz und orientiert sich am Niveau von 2019 und davor. Gemeinsam mit den deutlich
héheren durchschnittlichen Schadenszahlungen flihrt dies zu einem stark wachsenden Trend im Schaden-
bereich. Fir die Schatzungen ist das Jahr 2024 aufgrund der Struktur der Versicherungsvertrage und des
Produktes relevant. Dieses ist aber aufgrund der oben beschriebenen Effekte nur schwer gut abschatzbar.

Aus heutiger Sicht werden Auswirkungen der starken Inflation und unsicheren wirtschaftlichen Lage nur in
einem kleinen Umfang von geringerer individueller Mobilitat, z.B. bedingt durch Home-Office Losungen,
und besseren Assistenzsystemen gemildert werden. Die individuellen Starken der Porsche Versicherungs
AG mit der Nahe zum Reparaturgewerbe gewinnen hierdurch an Bedeutung. Dies hat fur die Schatzungen
auch zur Folge, dass der Einfluss der Erfahrungen der letzten Jahre nicht Uberbewertet werden darf.

Fir die Beschreibung des Grades an Unsicherheit der Bewertung des Reserve-BE wurden Standardab-
weichungen berechnet. Aufgrund dieser Ergebnisse kann der Grad der Unsicherheit als klein bezeichnet
werden. Grundsatzlich kénnen die Datenqualitat, als auch die Lange der Zeitreihen der flr die Berechnung
der versicherungstechnischen Rickstellungen verwendeten Daten als sehr zufriedenstellend bezeichnet
werden. Die verwendeten Methoden entsprechen den gangigen aktuariellen Methoden fiir die Berechnung
von Schadenrickstellungen. Die Wahl der Methode erfolgt nach aktuarieller Einschatzung aufgrund der
jeweiligen Datenlage und Risikogruppe und birgt ein geringes Malk an Unsicherheiten.

Zusammenfassend kdnnen die Unsicherheiten der Berechnungen der Rickstellungen als gering bewertet
werden. Um Unsicherheiten moglichst klein zu halten, werden alle verwendeten Parameter jedes Jahr neu
geschatzt und gleichzeitig mit den Vorjahren verglichen.

Risikomarge

Die Risikomarge gemaf §161 VAG 2016 wird unter Verwendung einer Vereinfachung berechnet. Dabei
wurde die Projektion des SCR analog der Abwicklung des Reserve-BE angenommen, da dies der Ent-
wicklung des wesentlichsten Risikos, namlich des versicherungstechnischen Risikos, sehr gut entspricht.

Basierend auf der Tatsache, dass als Projektionsbasis der Reserve-BE verwendet wird und sich dessen
Grad der Unsicherheit als klein einstufen 1asst, kann auch der Grad der Unsicherheit bei der Schatzung
der Risikomarge als gering eingestuft werden.

Im Einklang mit der Entwicklung der besten Schatzwerte hat sich auch die Risikomarge im Vergleich zum
Vorjahr deutlich erhoht.

Bewertungsunterschiede
Die Bewertungsunterschiede rihren von den anzuwendenden gesetzlichen Bestimmungen her.

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen gemaf Jahresabschluss wird vor allem
dem Grundsatz der Vorsicht entsprochen, wohingegen gemaf Solvency ein 6konomischer Ansatz verfolgt
wird.

Fir die Bewertung der vt. Riickstellungen nach Rickversicherung ergibt sich folgender Unterschied:
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Geschaftsbereich nach RV Svgﬁ/ retr?zebrir::r?z e ggg:;flsuizhres- ‘ Differenz

Sonstige Kraftfahrtversicherung 40.490 45.743 5.253
Rechtsschutzversicherung -1.035 422 1.457
Einkommensersatzversicherung -1.677 199 1.876
Verschiedene finanzielle Verluste -26 7 33
Gesamt 37.752 46.370 8.618

Aufgrund niedriger Schadenquoten in den Bereichen Rechtsschutz- und Insassenunfallversicherung und
einer daraus resultierenden niedrigen Combined Ratio ergibt sich jeweils ein negativer Wert gemaf Sol-
venzbilanz, was auf eine positive Geschaftsentwicklung schlieen I&sst. Die Arbeitslosigkeitsversicherung,
welche im Geschéftsbereich ,Verschiedene finanzielle Verluste® aufgefuhrt ist, weist noch eine sehr kleine
Schadenrtckstellung nach UGB auf, da es noch wenige gemeldeten Schadenfalle gibt. Die Solvency I
Bewertung mit dem 12-Monatshorizont ergibt durch den hohen Pramien-Best Estimates eine insgesamt
negative Bewertung, was ebenso auf eine positive Geschaftsentwicklung schliel3en Iasst.

Die versicherungstechnischen Rickstellungen vor Rickversicherung stellen sich in Summe wie folgt dar:

Wert geman Wert gemal Jahres-

Geschaftsbereich vor RV Solvenzbilanz abschluss ‘ Differenz

Sonstige Kraftfahrtversicherung 45.589 54.909 9.320
Rechtsschutzversicherung -1.035 422 1.457
Einkommensersatzversicherung -1.677 199 1.876
Verschiedene finanzielle Verluste -26 7 33
Gesamt 42.851 55.537 12.686

UbergangsmaBnahmen und Anpassungen

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen wurden keine UbergangsmaRnahmen
oder Anpassungen angewandt.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen werden nach den Vorschriften
des IAS 37 in H6he des voraussichtlichen Erfiillungsbetrags auf Basis der bestmdglichen Schatzung be-
wertet. Rlckstellungen mit einer Laufzeit von tber einem Jahr werden mit entsprechenden Marktzinssat-
zen, die dem Risiko und dem Zeitraum bis zur Erflillung entsprechen, diskontiert.

Aufgrund ihres kurzfristigen Charakters werden diese Riickstellungen aber undiskontiert angesetzt.

Wert gemal Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss | Differenz
10.153 10.153 0

Rentenzahlungsverpflichtungen

Fir Solvabilitatszwecke werden fiir die Pensions- und Abfertigungsriickstellungen die IFRS-Werte gemaf}
IAS 19 angesetzt. Auch fir die Bewertung gemaR Jahresabschluss wird seit 2016 die Bewertung gemaf
IAS 19 angewendet. Fur den Unterschied in der Bewertung ist lediglich der verwendete Zinssatz verant-
wortlich.

Wert gemal Solvenzbilanz Wert gemal Jahresabschluss Differenz
937 1.008 71

Die Rentenzahlungsverpflichtungen teilen sich auf in Abfertigungsrickstellungen (TEUR 719), Ruckstel-
lungen fir Pensionen durch Fondsvermdgen gesichert (TEUR 1.207) abzuglich dem dazugehérigen Plan-
vermogen (TEUR 989). Das Planvermdgen setzt sich aus 10% Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente, 23% Eigenkapitalinstrumente und 67% Schuldinstrumente zusammen.

Latente Steuerverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden werden fiir Solvency IlI-Zwecke aufgrund der zeitlich begrenzten Unterschiede
zwischen den Wertansatzen der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der Solvenzbilanz nach Sol-
vency Il und den Steuerbilanzwerten nach lokalen steuerrechtlichen Vorschriften in Osterreich und den
Zweigniederlassungen gebildet. Im Jahresabschluss spielen diese Verbindlichkeiten keine grofRe Rolle.
Siehe auch Kapitel ,Latente Steueranspriiche®.

Wert gemal Solvenzbilanz Wert gemal Jahresabschluss Differenz

127 0 -127

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten werden im Rahmen des Jahresabschlusses zu ihren jeweili-
gen Erfullungsbetragen bewertet, sodass fur Solvency II-Zwecke in Abhangigkeit der Laufzeit eine Umbe-
wertung vorgenommen wird.

Bei einem kurzfristigen Charakter (Laufzeit bis 12 Monate) wird der Nominalbetrag als 6konomischer Wert
angesetzt. Bei langerfristigem Charakter der Verbindlichkeit (groRer 12 Monate) wird der 6konomische
Wert mittels Barwertmethode ermittelt. Aufgrund des kurzfristigen Charakters dieser Verbindlichkeiten
werden diese Verbindlichkeiten mit dem Nominalbetrag angesetzt. Dadurch entsprechen sich die Bewer-
tungen geman Solvency Il und Jahresabschluss.

Wert gemal Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss | Differenz
0 0 0

Der Wert belauft sich in beiden Fallen auf EUR 329.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Unter dieser Position werden die Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Geschaft ausgewie-
sen. Sie werden im Rahmen des Jahresabschlusses zu ihren jeweiligen Erfullungsbetragen bewertet, so-
dass fur Solvency Il-Zwecke in Abhangigkeit der Laufzeit der Verbindlichkeit eine Umbewertung durchge-
fuhrt wird.

Bei einem kurzfristigen Charakter (Laufzeit bis 12 Monate) wird der Nominalbetrag als 6konomischer Wert
angesetzt. Bei langerfristigem Charakter der Verbindlichkeit (groRer 12 Monate) wird der 6konomische
Wert mittels Barwertmethode ermittelt. Aufgrund ihres kurzfristigen Charakters werden diese Verbindlich-
keiten zum Nominalwert angesetzt. Auch hier entsprechen sich dadurch die beiden Bewertungen.

Wert gemal Solvenzbilanz Wert gemal Jahresabschluss Differenz

1.156 1.156 0

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Die Verbindlichkeiten (Handel, Nicht Versicherung) werden im Rahmen des Jahresabschlusses zu ihren
jeweiligen Erflllungsbetragen bewertet, sodass fur Solvency lI-Zwecke in Abhangigkeit der Laufzeit der
Verbindlichkeit eine Umbewertung durchgefihrt wird.

Bei einem kurzfristigen Charakter (Laufzeit bis 12 Monate) wird der Nominalbetrag als 6konomischer Wert
angesetzt. Bei langerfristigem Charakter der Verbindlichkeit (gréfRer 12 Monate) wird der 6konomische
Wert mittels Barwertmethode ermittelt. Aufgrund ihres kurzfristigen Charakters werden diese Verbindlich-
keiten zum Nominalwert angesetzt.

Wert gemaf Solvenzbilanz ‘ Wert gemal Jahresabschluss | Differenz
0 0 0

Verbindlichkeiten (Handel, Nicht Versicherung)

Die Verbindlichkeiten (Handel, Nicht Versicherung) werden im Rahmen des Jahresabschlusses zu ihren
jeweiligen Erflillungsbetragen bewertet, sodass fir Solvency II-Zwecke in Abhangigkeit der Laufzeit der
Verbindlichkeit eine Umbewertung durchgefihrt wird.

Bei einem kurzfristigen Charakter (Laufzeit bis 12 Monate) wird der Nominalbetrag als 6konomischer Wert
angesetzt. Bei langerfristigem Charakter der Verbindlichkeit (groer 12 Monate) wird der 6konomische
Wert mittels Barwertmethode ermittelt. Aufgrund ihres kurzfristigen Charakters werden diese Verbindlich-
keiten zum Nominalwert angesetzt.

Wert gemal Solvenzbilanz ‘ Wert gemaR Jahresabschluss | Differenz
4.466 4.466 0

D.4 Alternative Bewertungsmethoden
Es werden keine alternativen Bewertungsmethoden angewendet.
D.5 Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum gibt es keine weiteren wesentlichen Informationen zur Bewertung fur Solvabilitatszwe-
cke.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Das wesentliche Ziel des Kapitalmanagements ist die Gewahrleistung der jederzeitigen Erflllbarkeit der
Verpflichtungen gegeniiber den Versicherungsnehmern. Die diesbezlgliche jahrliche Geschaftsplanung
verantwortet der Vorstand unter Berlicksichtigung relevanter Ergebnisse und Informationen, unter ande-
rem aus den Bereichen Risikomanagement, Produktentwicklung und Schadenabteilung. Im kurzfristigen
Bereich wird dabei auf ein Kalenderjahr abgestellt, in einer langerfristigen Planung auf finf Kalenderjahre.

Das mittelfristige Kapitalmanagement ergibt sich aus den Grundsatzen der Porsche Versicherungs AG
zum Kapitalmanagement und dem dafir erstellten Kapitalmanagementplan. Der Bereich des Kapitalmana-
gements wird direkt vom Vorstand verantwortet. Fur die jahrliche Planung werden Informationen aus dem
Risikomanagement sowie die Ergebnisse der Projektionen der eigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurtei-
lung berucksichtigt.

Die anrechenbaren Eigenmittel stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 5,7% auf TEUR 107.608 und setzen
sich aus dem eingezahlten Grundkapital sowie der Ausgleichsricklage (Gesamtuberschuss der Vermo-
genswerte Uber die Verbindlichkeiten abzuglich des eingezahlten Grundkapitals und abziglich der vorher-
sehbaren Dividende) und den latenten Netto-Steueranspriichen zusammen. Somit wird der Grofteil der
Eigenmittel in diesem Jahr gemaf Delegierter Verordnung 2015/35 Artikel 69 als Tier 1 eingestuft, ledig-
lich der Anteil aus den latenten Netto-Steueranspriichen in Hohe von TEUR 1.107 wird als Tier 3 einge-
stuft. Bei der Zusammensetzung gab es keine Anderungen im Berichtszeitraum. Alle Eigenmittelbestand-
teile sind fUr die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahig. Fir die Bedeckung der
Mindestkapitalanforderung sind alle Eigenmittelbestandteile des Tier 1 anrechnungsfahig.

. _ 2023 2022
Eigenmittel Gesamt (nicTrin?rg;lb.) (ge-EL?;c}en) Tier 2 ’ Tier 3 Gesamt ‘
Grundkapital 730 730 0 0 0 730
Ausgleichsrucklage 105.771 105.771 0 0 0 100.217
Latente Netto-Steueranspriiche 1.107 0 0 0 1.107 878
Eigenmittel 107.608 106.501 0 0 1.107 101.824

* die Zuordnung der Eigenmittel in 2022 entspricht jener von 2023

Die anrechenbaren Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung zum Stichtag 31.12.2023
betragen TEUR 107.608. Der anrechnungsfahige Betrag der Basiseigenmittel zur Bedeckung der Mindest-
kapitalanforderung belduft sich auf TEUR 106.501.

Die bei gleichbleibender vorhersehbarer Dividende positive Veranderung der anrechenbaren Eigenmittel
im Vergleich zum Vorjahr beruht auf den héheren Pramieneinnahmen (+13,9% abgegrenzte Pramie) aus
dem Bestandswachstum und der hdheren durchschnittlichen Pramie, welche aber auch héheren Schaden-
zahlungen gegenuberstehen. Diese begriinden sich durch einen deutlich hdheren durchschnittlichen
Schadenaufwand und einer leicht héheren Schadenfrequenz im Bereich von Unfallschaden im Berichts-
jahr.

Der Unterschied zwischen dem Eigenkapital laut Jahresabschluss und dem fur Solvabilitdtszwecke be-
rechneten Uberschuss der Vermdgenswerte tber die Verbindlichkeiten beruht vor allem auf den jeweiligen
unterschiedlichen Bewertungen. Die grofRte Auswirkung hierbei hat die wie in Abschnitt D.2 dargestellte
unterschiedliche Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen, der einforderbaren Betrage
aus Ruckversicherungsvertragen und den abgegrenzten Abschlusskosten.

Nachfolgende Tabelle zeigt eine Gegenliberstellung des Uberschusses der Vermdgenswerte iiber die Ver-
bindlichkeiten gemaf Solvenzbilanz und des Eigenkapitals entsprechend Jahresabschluss:

Uberschuss der Vermégenswerte | Eigenkapital laut Unternehmens-

Differenz

fur Solvabilitatszwecke abschluss
113.608 111.263 2.345
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Die Porsche Versicherungs AG wendet keine Ubergangsregelungen in Bezug auf Eigenmittel an. Des
Weiteren bestehen keine ergénzenden Eigenmittel. Fir Solvabilitatszwecke wird die vorhersehbare Divi-
dende (fir 2023 aktuell MEUR 6,0) von den Eigenmitteln abgezogen.

Die latenten Netto-Steueranspriche ergeben sich aus der Differenz des Betrags der latenten Steueran-
spriche und des Betrags der latenten Steuerverbindlichkeiten. Diese fiktive Steuer dient als Ausgleich von
Differenzen zwischen der Solvenzbilanz und der Steuerbilanz und wird fiir jedes der Lander, in denen die
Porsche Versicherungs AG tatig ist, einzeln berechnet. Die latenten Netto-Steueranspriiche sind gemaf
Artikel 15 der Delegierten Verordnung 2015/35 berechnet worden und als Tier 3 Eigenmittel anrechenbar.
Auch die Einschrankungen aus Artikel 82 der DV 2015/35 zur maximalen Hohe der Anrechenbarkeit der
Tier 3 Bestandteile wurden eingehalten. Eine Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern erfolgt
nur bei Steuern, welche von derselben Steuerbehdérde auf dasselbe steuerpflichtige Unternehmen erho-
ben werden.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) als auch die Mindestkapitalanforderung (MCR), welche zum Stich-
tag 31.12.2023 entsprechend den Berechnungsvorgaben 25% des SCR entspricht, kann nachfolgender
Tabelle im Vergleich zum Vorjahr enthommen werden.

Solvenzkapitalanforderung 2022 Abweichung
SCR 64.288 60.546 3.741
MCR 16.072 15.137 935

Die Solvenzkapitalanforderung setzt sich, entsprechend den in Kapitel C dargelegten Risikomodulen der
Standardformel, folgendermafien zusammen:

Solvenzkapitalanforderung ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ % ‘
Marktrisiko 29.180 32.129 -9,2%
Krankenversicherungstechnisches Risiko 1.348 1.218 10,8%
Gegenparteiausfallsrisiko 2.130 2.167 -1,7%
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 43.603 37.448 16,4%
Diversifikation -16.761 -16.577 1,1%
Basissolvenzkapitalanforderung (BSCR) 59.500 56.385 5,5%
Operationelles Risiko 4.915 4.314 13,9%
Anpassungen -127 -152 -16,8%
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 64.288 60.546 6,2%

Die Veranderung der Solvenzkapitalanforderung im Berichtszeitraum beruht grofteils auf den folgenden
Faktoren:

o Erhéhung des Eigenrisiko-Anteils bei Naturkatastrophenschaden (Erhéhung des Nichtlebensversi-
cherungstechnischen Risikos)

o Anpassung der Planungszahlen fur zukinftige Prémieneinnahmen (Erhéhung des Nichtlebensver-
sicherungstechnischen Risikos und des Krankenversicherungstechnischen Risikos),

o mit dem Bestandswachstum einhergehendes Pramienwachstum (Erh6hung des Operationellen
Risikos),

o Anderung in der Veranlagungsstruktur mit Investitionen in ein zusétzliches Taggeldkonto (Erho-
hung des Gegenparteiausfallsrisikos) und Erhéhung des Fonds- und Anleihenexposures (Erho-
hung von Marktrisikomodulen bei Reduzierung des Konzentrationsrisikos)

o starkere Diversifizierung zwischen den Risikomodulen.
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Aufbau SCR 2023 (in MEUR)
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Bei der Berechnung des Gegenparteiausfallsrisikos und bei der Berechnung des Zinsrisikos (Teil des
Marktrisikos) werden Vereinfachungen gemaf Delegierter Verordnung (EUR) 2015/35 verwendet. Bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung werden keine unternehmensspezifischen Parameter verwen-
det.

Wie bereits im Vorjahr wurde zum Stichtag 31.12.2023 weder die Verwendung unternehmensspezifischer
Parameter (USP) auferlegt noch mussten Kapitalaufschlage vorgenommen werden.

Fir die Berechnung der Mindestkapitalanforderung (MCR) gemaR VAG §193 werden

e die versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne Risikomarge fur Nichtlebensversicherungsver-
pflichtungen je Geschaftssegment nach Abzug der einforderbaren Betrage aus Rickversiche-
rungsvertragen und

e die gebuchten Pramien fir Versicherungsverpflichtungen je Geschaftssegment in den letzten
zwoOIf Monaten nach Abzug der Pramien fir Rickversicherungsvertrage

berlicksichtigt. Des Weiteren werden die Grenzen in Abhangigkeit der Solvenzkapitalanforderung bertick-
sichtigt. Die MCR-Quote, welche die anrechenbaren Basiseigenmittel dem MCR gegenuberstellt, liegt zum
Stichtag bei 662,7% und damit aufgrund der Berechnungsmethodik (resultierende 25% des SCR) leicht
unter dem Vorjahresniveau (666,9%).

Zum Stichtag 31.12.2023 liegt die Solvabilitatsquote nach Solvency Il (SCR-Quote), welche das Verhaltnis
der anrechenbaren Eigenmittel zum SCR angibt, bei 167,4% und damit beinahe auf dem Vorjahresniveau
von 168,2%. Die Grinde wurden im Abschnitt zum SCR dargelegt. Der Anstieg der anrechenbaren Eigen-
mittel (5,7%) lag bei gleichbleibender vorhersehbarer Dividende knapp unter dem Anstieg der Solvabili-
tatskapitalanforderung (6,2%).

‘ 2023 ‘ 2022 | Abweichung ‘
SCR 64.288 60.546 6,2%
Anrechenbare Eigenmittel 107.608 101.824 5,7%
SCR-Quote 167,4% 168,2% -0,8%P

Die Zuwachse an Eigenmitteln konnten somit die hdhere Risikobelastung der Porsche Versicherungs AG
beinahe kompensieren. Die Griinde der héheren Risikobelastung sind vielfaltig, werden aber durch die ho-
here Risikoexponierung bei Naturkatastrophenschaden und dem Anstieg der Schadenquote und damit
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einhergehenden versicherungstechnischen Risiken dominiert. Dies kann insbesondere am hoéheren Pra-

mien-Best Estimate abgelesen werden, welcher stark von der Quotenveranderung in der Combined Ratio
beeinflusst wird. Die héheren Pramieneinnahmen bei gleichzeitig héheren Schadenauszahlungen bedin-

gen ein nur leicht steigendes Investitionsvolumen, das durch eine verbesserte Diversifikation nur zu einer
marginalen Erhéhung des Marktrisiko beitrug. Auch das operationelle Risiko wird durch die Risikoberech-
nung nach Standardformel vom Pramienvolumen mafigeblich beeinflusst.

Die latenten Netto-Steueranspriiche der Porsche Versicherungs AG stiegen im Vergleich zum Vorjahr auf-
grund der aktualisierten Steuerberechnung auf TEUR 1.107 an und stellen die einzige Position in den Tier
3 Eigenmitteln dar. Die aktiven latenten Steuern werden von Unterschieden in den Aktions- und Ab-
schlusskostenabgrenzungen dominiert, die passiven latenten Steuern von Unterschieden in den versiche-
rungstechnischen Rickstellungen und Finanzinstrumenten. Eine Prognoserechnung zur Feststellung der
steuerlichen Gewinne und der Bewertung der Wahrscheinlichkeit, dass kuinftig hinreichende steuerpflich-
tige Gewinne erzielt werden kdnnen, wurde entsprechend den aufsichtsrechtlichen Anforderungen durch-
gefuhrt.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berech-
nung der Solvenzkapitalanforderung

Das durationsbasierte Untermodul des Aktienrisikos wird fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforde-
rung nicht verwendet.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Die Porsche Versicherungs AG verwendet kein internes Modell.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der Sol-
venzkapitalanforderung

Es werden sowohl die Mindestkapitalanforderung als auch die Solvenzkapitalanforderung eingehalten.
E.6 Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum gibt es keine weiteren wesentlichen Informationen zum Kapitalmanagement.
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Salzburg, 8. Marz 2024
Der Vorstand
Mag. Josef Reich Dr. Franz Hollweger
Vorstand Markt (CEO) Vorstand Marktfolge (CFO)
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S.04.05.21 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern..........ccocccemniieieninineennnsneennns 4
S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen .........ccccccviuneenne 5
S.05.02.04 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern..........cccccviemnnieiennnineennssneennns 6
$.17.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen —Nichtlebensversicherung..........ccccccccrrnnneee 7
S$.19.01.21 Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen ... 8
RS0 T g T I =T 1= T 411 = N 9

S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden.....12
S.28.01.01 Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur

Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit...........cccccniiiiiiiicnnninnnnnees 13

Angaben

Zahlen, die Geldbetrage wiedergeben, werden in Einheiten zu tausend Euro angefiihrt. Geringe Differen-

zen ergeben sich aufgrund der Rundung der Werte.

Unter die Solvency II-Position ,Sonstige Kraftfahrtversicherung® fallen die Kaskoversicherungen aus Os-
terreich und aus den Zweigniederlassungen, sowie die Garantieverlangerungsversicherung. Die Insas-
senunfallversicherung wird unter der Solvency II-Position ,Einkommensersatzversicherung® ausgewie-

sen.

Abkurzungsverzeichnis

EE Einkommensersatzversicherung, in dieser Position wird die Insassenunfallversicherung
ausgewiesen

KF sonstige Kraftfahrtversicherung, in dieser Position werden die Kaskoversicherungen als
auch die Garantieverlangerungsversicherung ausgewiesen

U Insassenunfallversicherung

MCR Mindestkapitalanforderung

NL Nichtlebensversicherung

RS Rechtsschutzversicherung

SCR Solvenzkapitalanforderung

s. FV Sonstige Finanzielle Verluste, in dieser Position wird die Arbeitslosigkeitsversicherung
aus
gewiesen

USP Unternehmensspezifische Parameter (Undertaking Specific Parameter)
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S.02.01.02 Solvenzbilanz

Solvabilitat-
I1-Wert

Vermoégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte

Latente Steueranspriche

1.107

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

Sachanlagen flr den Eigenbedarf

8

Anlagen (auRer Vermdgenswerten fir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage)

104.281

Immobilien (aufRer zur Eigennutzung)

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen

Aktien

Aktien - notiert

Aktien - nicht notiert

Anleihen

6.491

Staatsanleihen

6.491

Unternehmensanleihen

Strukturierte Schuldtitel

Besicherte Wertpapiere

Organismen fir gemeinsame Anlagen

76.155

Derivate

Einlagen aul3er Zahlungsmittelaquivalenten

21.635

Sonstige Anlagen

Vermdégenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage

Darlehen und Hypotheken

35.043

Policendarlehen

Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen

Sonstige Darlehen und Hypotheken

35.043

Einforderbare Betradge aus Ruickversicherungsvertragen von:

5.100

Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen

5.100

Nichtlebensversicherungen auller Krankenversicherungen

5.100

nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Kranken-
versicherungen aufRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen

nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen auller Krankenversicherungen und fonds- und index-
gebundenen Versicherungen

Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden

Depotforderungen

Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern

3.567

Forderungen gegeniber Rickversicherern

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

1.600

Eigene Anteile (direkt gehalten)

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

17.493

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Gesamtvermégenswerte

168.199

Anhang Meldebdgen
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Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung

37.752

Versicherungstechnische Ruckstellungen - Nichtlebensversicherung (auf3er Kranken-

. 39.429
versicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert 34.801
Risikomarge 4.628
Versicherungstechnische Rickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der 1677
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert -1.820
Risikomarge 143
Versicherungstechnische Rickstellungen - Lebensversicherung (auf3er fonds- und in-
dexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Rickstellungen - Lebensversicherung (aufer Kranken-
versicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Rickstellungen - fonds- und indexgebundene
Versicherungen
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 10.153
Rentenzahlungsverpflichtungen 937
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden 127
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0
Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und Vermittlern 1.156
Verbindlichkeiten gegeniber Riickversicherern 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 4.466
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefuhrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt 54.591
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten 113.608
Anhang Meldebdgen 3/13




uabogap|al\ bueyuy

(Bunu
-9UoISJanyony ajeuoiodoldiyoiu) usbunpuaminy-opnig ausjesebuy

(Buniayoisianyony ajeuoiuodold) usbunpuaminy-onnig aus|jeabuy

8¢8

048

vov'l

(44"

0ec’t

06€91

(yeyosabsbuniayoisiaapaliq) usbunpuaminy-onnig aus|jeabuy

opnlq - usbunpuamjny auajjejabuy

(Buniayo
-1slanyony sjeuoidodoudiyolu) ajjessbuniayoisia Iny usbBunpusminy

(Buniayoisianyony ajeuoiniodold) ajiejsbuniayoisiap Jny usbunpusmjny

609'L

€2¢6'C

6¢L°9

L¥SEl

086G

v.9'v0L

(yeyosabsbuniayoisiaapialiq) a|ieisbuniaydisia Jny usbunpuaminy

onnuq - ajjeysbuniayoisiap Iny usbunpuaminy

(Bunuayoisianyony sjeuoniodoidiyoiu) abeyioqonnig ajusipiap

(Buniayaisianyony ajeuoiodold) abeiyiaqonnig ajuaipion

0cre

0oLy

(44

129'0¢

gGe’.

699°0C1

(yeyosabsbuniayoisiaapialiq) abeljiaqopnig ajuaiplo

oyn.q - udiweld 9jUSIPIIA

(Buniayoisianyony sjeuonuodolidiyoiu) ebesyiaqonnig a1yonga)

(Buniayoisianyony sjeuoiuodold) abeiyiaqoynnig a1yonges

9ceC

S67'€

vee'L

650°0¢

LvL9

6€£9°0Cl

(yeyosabsbuniayoisianpialiq) abeliaqonnig ayongan

uauebing | uaneoly USIUGMO|S = USIUBWINY

utebun

7 yolauia)sQ 7

o)niq — uajweld ayosngen

ulapueT yseu usbunpuamjny pun uabuniapio ‘usiweld LZ'S0'v0°S

DONMNEYAdHDISHAdA

AHODOSJOd



286'S¢

*

uabogap|al\ bueyuy

uabunpuamjnejwesan

uawyeuuig/uabunpuamjny ayosiuyoaisbuniaydisian abljsuosg - zue|ig

286'S¢ € ¥6€ 120°G¢ 4% usbunpuaminy ausjjejebuy
Lyl /2l €l €61 €06'9¢l A O}SN
6062 606°/ Ja18y2ISIanyoNy Jap [1vjuy

yeyosan sajeuonsodoidiyoiu ssuawwousagn bunyoapyony ui - onnig

yeyosan sajeuoiodosd sauswwousagn Bunyoapyony ul - opnig

960°'GEl cl €61 cl8vel JA yeyosabsbuniayoisionpialiq - opnig
a|jejsbuniayoisia Iny usbunpusminy

8€2°6491 0L Ll6°¢C 9¢y'cSl 9¢8°¢ OleN

609'¥ 609V 18J3YJISIBANINY J3Bp [IBjUY

1eyosan ssjeuoilodoidiyolu SeuswiouIaqn bun)oapyony Ul - onnig

1eyosa9 ssjeuoniodoid SeuswiwouIaqgn bunxospyony Ul - onnig

L¥8°€9l 0L Ll6°¢C Ge0' LSl 9¢8'¢ yeyosabsbuniayoisienpialiq - opnig
usiweld ajusIpJon

268°991 0L L16°¢C 6,061l 9¢8'¢ OlSN

609t 609 JalaydISIaAyony Jap [1B1uy

yeyosan) ssjeuoniodoidiydiu ssusWwiwouIagn Bun)ospyony Ul - opnig

yeyosan sajeuoiodosd sauswiwoulagn Bunyoapyony ul - opnig

10G°091

04

L16°C

889°€Gl

9¢8'€

yeyosabsbunisyoisieApaliq - onnig

jwesan

?snjIap
a|91zueuly
9UBpPAIYISIaA

Buniayoisian

-Z)nyossyoay

Buniayoisian

-Hyejjjery
abiysuos

usiweld a1yonges)

Buniayoisian
-zjeslia
-suawwojuig

uayolalaqsyeyasan yoseu usbunpuamjny pun usbuniapio ‘usiweld Zo'1L0°'S0’S

DONMNEYAdHDISHAdA

AHOSHOd



uabogap|al\ bueyuy

786'SZ usBunpuamjnejwesso
uabunpuamjny abiysuog
¢86'5¢ 8¢8 0s8 Yoyl 0¢c’s oec'| 06€91 usBunpuamjny ausjjejebuy
Lyl /cl 16G°) 8¥8'¢C 6€C°9 08y'€l LLY'G 90S°L6 OHeN
6062 L 7 06 09 €0l 6912 1818UOISISMNONY 18P |IBjUY

yeyosan sajeuonsodoidiyoiu ssuswwousagn bunyoapyony ui - onnig
yeyosan sajeuoiodosd sauswwousagn bunyospyony ul - opnig

960°s€l 609°L €¢6'¢ 6¢.°9 L¥GEl 089G v.9'v0L yeyosabsBuniayoisianpiailg - onnig
a|jeysbuniayoisiap iny uabunpuamyny

8EC'6G1 90v'€ 6LLY 6.v'. 424 ove'.L 189911 O8N

609 142 24 vl 10¢ 12 880'v 1848U2ISIBANONY I8P [IBjuY

1eyosan ssjeuoilodoidiyolu seuswioulaqn bun)oapyony Ul - onnig
1eyose9 ssjeuoiiodoid sauswiwoulagn bunyospyony Ul - opnig

L¥8°€9l 0cr'e 091L¥ 2c9’ L 129°0C qee L 699°0C1 yeyosabsbuniayolsianpailq - onnig
ualweld ajuaiIpIapn

268'GS1 Zlee YS'€ 1602 2586l 2€9'9 0SG9l1 OleN

6097 ¥l Ly evl 02 Shl 8807 J2IBYIISIBNNONY JOP [1BJUY

yeyosan sajeuonsodoidiyoiu sauawwoulagn Bunyoapyony ui - onnig
yeyosan sajeuoiiodosd sauswiwioulagn Bunyoepyony ul - oinig

L0G 091 9¢e¢C G6v'¢ veC L 650°0C Lv.'9 6€9°0CL yeyosabsbuniayoisianallg - onnig
ualweld ajyosngeo

Jwesen  usuebing | usneosy usluUBMOIS udlUBWINY  webBun | ysLuL)SQ |

ulapueT yoeu uabunpuamjny pun uabuniap.io ‘uaiweld ¥0°20°S0°S

DONMNEYAdHDISHAdA

AHOSHOd



PORSCHE

VERSICHERUNG

S$.17.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen —
Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

EE

KF

RS s. FV

NL
gesamt

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertragen nach der Anpassung
fur erwartete Verluste aufgrund von Gegenpartei-
ausfallen bei als Ganzes berechneten versiche-
rungstechnischen Rickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schatzwert
und Risikomarge

Bester Schatzwert

Pramienrickstellungen

Brutto

-2.016

4.189

-1.543

596

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiaus-
fallen

-1.883

-1.883

Bester Schatzwert (netto) fur Pramienrick-
stellungen

-2.016

6.072

-1.543

2.480

Schadenriickstellungen

Brutto

196

31.759

423

32.385

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen nach der Anpassung fir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiaus-
fallen

6.983

6.983

Bester Schatzwert (netto) fir Schadenrtick-
stellungen

196

24.776

423

25.402

Bester Schatzwert gesamt — brutto

-1.820

35.948

-1.119

32.981

Bester Schatzwert gesamt — netto

-1.820

30.848

-1.119

27.881

Risikomarge

143

4.542

84

4.771

Versicherungstechnische Riickstellungen —
insgesamt

Versicherungstechnische Rickstellungen —
insgesamt

-1.677

40.490

-1.035

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungen
nach der Anpassung fur erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfallen — insgesamt

5.100

Versicherungstechnische Rickstellungen abzug-
lich der einforderbaren Betrage aus Riickversiche-
rungen/ gegenuber Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen — insgesamt

-1.677

35.390

-1.035

32.652
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PORSCHE

VERSICHERUNG

S.23.01.01 Eigenmittel

Tier 1 - Tier 1 -

Gesamt nichtge- gebun- Tier2 Tier3
bunden den

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen
an anderen Finanzbranchen im Sinne von Arti-
kel 68 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 730 730

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder ent-
sprechender Basiseigenmittelbestandteil

bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitig-
keit und diesen dhnlichen Unternehmen

Nachrangige Mitgliederkonten von
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds

Vorzugsaktien

Auf Vorzugsaktien entfallendes
Emissionsagio

Ausgleichsricklage 105.771 105.771
Nachrangige Verbindlichkeiten
Betrag in Hohe des Werts der latenten 1107 1107

Netto-Steueranspriiche

Sonstige, oben nicht aufgeflhrte Eigenmittel-
bestandteile, die von der Aufsichtsbehoérde
als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmit-
tel, die nicht in die Ausgleichsriicklage einge-
hen und die die Kriterien fiir die Einstufung
als Solvabilitat-1-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigen-
mittel, die nicht in die Ausgleichsricklage
eingehen und die die Kriterien fur die
Einstufung als Solvabilitat-1I-Eigenmittel
nicht erfullen
Abziige
Abzug fur Beteiligungen an Finanz- und
Kreditinstituten
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Ab-
ziigen

107.608 106.501 1.107

Anhang Meldebdgen 9/13



PORSCHE

VERSICHERUNG

Tier 1 - Tier 1 -

Gesamt nichtge- gebun- Tier2 Tier3
bunden den

Ergdnzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes
Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert
werden kann

Grundungsstock, Mitgliederbeitrage oder ent-
sprechender Basiseigenmittelbestandteil bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
diesen ahnlichen Unternehmen, die nicht einge-
zahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf
Verlangen eingefordert werden kénnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vor-
zugsaktien, die auf Verlangen eingefordert wer-
den kénnen

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Ver-
langen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeich-
nen und zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemaf Artikel 96 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche
nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzah-
lung gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1
der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzah-
lung — andere als solche gemal Artikel 96 Ab-
satz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige erganzende Eigenmittel
Ergdnzende Eigenmittel gesamt

Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfa-
| hige Eigenmittel

Gesamtbetrag der zur Erflllung der SCR zur | 107.608 106.501 1.107
Verfigung stehenden Eigenmittel '
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur 106.501 106.501
Verfugung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfullung der SCR an- 107.608 106.501 1107
rechnungsfahigen Eigenmittel '
Gesamtbetrag der zur Erfullung der MCR an- 106.501 106.501
rechnungsfahigen Eigenmittel
SCR 64.288
MCR 16.072
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmit- 167,38%
teln zur SCR
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmit- 662,65%
teln zur MCR
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PORSCHE

VERSICHERUNG
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermégenswerte liber die Verbindlichkeiten 113.608
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)
Vorhersehbare Dividenden, Ausschuttungen und Entgelte 6.000
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile 1.837

Anpassung fir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios

und Sonderverbanden

Ausgleichsriicklage 105.771

Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) —

Lebensversicherung

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — 11.845

Nichtlebensversicherung

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns 11.845
(EPIFP)

Anhang Meldebdgen 11/13
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PORSCHE

VERSICHERUNG

S.28.01.01 Mindestkapitalanforderung — nur
Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs-
oder Ruckversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

MCRu.-Ergebnis | 14.270 |

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der Riick-
versicherung) in den
letzten zwolf Monaten

Bester Schatzwert

(nach Abzug der
Riickversicherung)

Krankheitskostenversicherung und proportionale
Ruckversicherung

Einkommensersatzversicherung und proportionale 0 3.825
Riickversicherung '
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Ruick-
versicherung

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportio-
nale Rickversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale 30.848 152.408
Rickversicherung ] ]
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Rickversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen und pro-
portionale Rickversicherung

Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportio-
nale Rickversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung und proportio-
nale Ruckversicherung
Rechtsschutzversicherung und proportionale 0 2916
Riickversicherung ]
Beistand und proportionale Riickversicherung
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Ver- 0 70
luste und proportionale Riickversicherung
Nichtproportionale Krankenriickversicherung
Nichtproportionale Unfallriickversicherung
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transport-
ruckversicherung

Nichtproportionale Sachrickversicherung

Berechnung der Gesamt-MCR
Lineare MCR 14.270
SCR 64.288
MCR-Obergrenze 28.930
MCR-Untergrenze 16.072
Kombinierte MCR 16.072
Absolute Untergrenze der MCR 2.700
Mindestkapitalanforderung 16.072
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